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Anotace

Tématem doktorské disertacni prace je: ,,Metody a nastroje zjistovani finan¢niho zdravi

instituci ¢eského finan¢niho trhu v kontextu s integraénimi procesy EU*.

V navaznosti na analyzu soucasného stavu je stanoven tento hlavni cil diserta¢ni prace:
Analyza zakladni Klasifikace metod a nastroju zjiStovani financniho zdravi
instituci ¢eského finanéniho trhu, zejména pojistoven, v kontextu s integraénimi

procesy EU s diirazem na analyzu aspekti Solventnosti II.

Ke splnéni vySe uvedeného hlavniho cile prace je zapotiebi naplnéni sedmi dil¢ich cilt
pomoci védeckych metod, mezi které patii zejména: reSerSe odborné literatury (zejména
monografii, odbornych ¢lankd, studii a také legislativy), komparativni analyza, analyza
dil¢ich poznatki, syntéza dil¢ich poznatkii, deskripce, indukce, explanace a statisticka
analyza. Pfevazujici metodou prace je, dle charakteru disertacni prace, zejména reserse
odborné literatury, odbornych studii a také legislativy (i jejich navrhii ¢i komentari).

Zakladni matematicko-statistickou metodou je elementarni statisticka analyza.

Prace je roz€lenéna do zékladnich péti kapitol, pficemz nosnou kapitolou celé prace je
kapitola ¢tvrta. V ramci této kapitoly je provedena zevrubna analyza potencialniho vlivu
Solventnosti 1l na ¢esky pojistny trh. Jsou zde uvedeny zakladni metody a nastroje
pro novy vypocet solventnosti v ramci tohoto nového regulatorniho opatfeni. Kapitola
je rozclenéna do zakladnich péti subkapitol, které se zabyvaji nejprve divody
pro Solventnost II, dale jednotlivymi jejimi pilifi a také je provedeno srovnani

solventnostnich systému USA a EU.

Kli¢ova slova: evropska ekonomicka integrace, finan¢ni sluzby, pojistovnictvi, fizeni
rizik, Basel II, Basel III, Solvency II, solventnostni kapitdlovy poZadavek, minimalni

kapitalovy pozadavek.



Annotation

The topic of the doctoral thesis is "Methods and Tools Identifying the Financial Health
of Institutions of the Czech Financial Market in the Context of the EU Integration

Processes."

Following the analysis of the current state, the main objective of the dissertation
IS set as:

Analysis of the basic classification of methods and tools identifying the financial
health of the Czech financial market institutions, particularly insurance
companies, in the context of the EU integration processes, with an emphasis

on the analysis of aspects of Solvency II.

Achievement of the above mentioned main objectives of the work requires seven sub-
objectives reached through scientific methods; they include: literature search (especially
monographs, professional articles, studies and legislation), comparative analysis
of partial knowledge, partial knowledge synthesis, description, induction, explanation
and statistical analysis. The prevailing method of work is, according to the nature
of the dissertation, search of professional literature, expert studies and legislation
(and also its suggestions or comments upon it). The basic mathematical and statistical

method is an elementary statistical analysis.

The work is divided into five basic chapters; the chapter with the greatest bearing
capacity is the fourth one. As a part of this chapter, a thorough analysis of the potential
impact of Solvency Il on the Czech insurance market is included. There are shown
the basic methods and tools for the new solvency calculation under the new regulatory
measures. The chapter is divided into five basic subchapters dealing first with reasons
for Solvency II, as well as its individual pillars; a comparison of the solvency
of the U.S. and the EU is also built in.

Key words: European Economic Integration, Financial Services, Insurance, Risk
Management, Basel 1, Basel 111, Solvency Il, Solvency Capital Requirement, Minimum

Capital Requirement.



Annotation

Das Thema der Doktorarbeit ist "Methoden und Werkzeuge zur Ermittlung
der finanziellen Gesundheit der Institutionen des tschechischen Finanzmarktes

im Rahmen der EU-Integrations Prozesse."

Nach der Analyse des aktuellen Zustands ist das Hauptziel der Dissertation geplant:

Die Analyse der grundlegenden Kilassifikation der Methoden und Werkzeuge
identifizieren die finanzielle Gesundheit der tschechischen Finanzmarkt-
Institutionen, insbesonder Versicherungen im Rahmen der EU-Integrations-
Prozesse, wobei der Schwerpunkt auf der Analyse der Aspekte von Solvency Il

liegt.

Um die obigen Hauptziele zu erlangen, sind die sieben Sub-Ziele durch
wissenschaftliche ~ Methoden  erforderlich, die  inshesondere  beinhalten:
Literaturrecherche (insbesondere Monographien, Fachartikel, Studien
und Gesetzgebung), vergleichende Analyse, partielles Wissen, Teilwissens Synthese,
Beschreibung, Induktion, Explanation und statistische Analyse. Die vorherrschende
Methode der Arbeit ist, je nach Art der Dissertation, insbesondere Literaturrecherche,
Fachstudien und Gesetzgebung (und ihre Anregungen oder Kommentare).
Grundlegende mathematische und statistische Methode ist eine elementare statistische

Analyse.

Die Arbeit ist in fiinf grundlegende Kapitel unterteilt; das Kapitel mit der gesamten
Arbeit ist das vierte Kapitel. Als Teil dieses Kapitels wurden die potenziellen
Auswirkungen von Solvency II auf dem tschechischen Versicherungsmarkt griindlich
analysiert. Es sind die grundlegenden Methoden und Werkzeuge fiir die neue
Solvabilitidtsberechnung unter den neuen regulatorischen Mallnahmen dargestellt.
Das Kapitel ist in fiinf grundlegende Unterkapitel unterteilt. Sie handeln von der ersten
Griinden fiir Solvency II, sowie seinen einzelnen Sdulen und vergleichen auch

die Zahlungsfahigkeit der USA und der EU.

Schliisselworter: Europdische wirtschaftliche Integration, Finanzdienstleistungen,
Versicherung, Risikomanagement, Basel 11, Basel Ill, Solvency Il, Solvency Capital

Requirement, Minimum Capital Requirement.
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UvVOD

Zasadni zménu ve vSech oborech nasi dosavadni spole¢enské praxe predstavoval vstup
Ceské republiky (CR) do Evropské unie (EU), kdy bylo nutné v této souvislosti
piipravit neobvykle rozsahlé zmény v Ceské legislativeé, které se dotkly vSech oblasti
naSeho ekonomického, spolecenského, ale i1 politického zivota. Na aplikaci norem
platnych v EU do ¢eské legislativy se podilely stovky odbornikli z nejriznéjsich oblasti

lidské ¢innosti.

Cesky bankovni a pojistny trh se od 1. kvétna 2004 stal nedilnou souéasti jednotného
pojistného trhu EU. Jiz pted vstupem CR do EU se &esky finanéni trh dostal na vysokou
uroven. Proto se z tohoto hlediska samotny akt pfistoupeni nestal pro nas finan¢ni trh
zadnym otfesem. Znamenal ale velkou vyzvu a zejména potencial pro dalsi rist celého
trhu. Struktura ¢eského finan¢niho trhu mé na rozdil od finan¢niho trhu EU malé
odchylky a to zejména Vv zatim neexistenci zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi,

tento nedostatek ma vsak odstranit chystana reforma penzijniho pfipojisténi.

Jednotny pojistny trhu EU je zaloZen na principu tzv. jednotného evropského pasu,
ktery znamena, ze pojistovny ze vsech Clenskych statt EU maji moznost provozovat
na izemi CR pojistovaci ¢innost. To samoziejmé plati i naopak — tuzemské pojistovny
maji, diky jednotnému evropskému pasu, pravo podnikat i v jinych ¢lenskych statech
EU. V této skutecnosti vidim velké moznosti, jelikoz se ¢eskému pojiStovnictvi
se oteviel novy prostor pro dal$i rozvoj, avSak ji také nelze v zadném piipadé

precenovat.

Jednotny pojistny trh EU, jenZ vznikl proto, aby se mohlo rozsifit podnikéni bez ohledu
na hranice, jeho vznik byl tedy objektivni nutnosti, S sebou pfinesl dal$i vyznamny trend
a to prubézné propojovani finan¢nich sluzeb a finanénich trhi, které s sebou nese vznik

novych rizik a také vymezeni novych metod, jak t€émto rizikiim pfedchézet.

Postup evropského integraéniho procesu od vytvareni instituciondlni zakladny
jednotného evropského pojistného a finan¢niho trhu po dnesSni snahy o vys$i formy
spoluprace na bazi Hospodaiské a meénové unie se spoleCcnou ménou je provazen

hledanim komplementarity rozhodovacich a kontrolnich procest, které probihaji
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na arovni cClenskych statl a na mezinarodni urovni v ramci instituci integracniho

seskupeni.

Vyznamnym tématem nynéjSi etapy integrace financnich trhii je mimotadna péce

vénovana problémlim finan¢niho zdravi zejména bank a pojistovacich instituci.

Pravé pojem finanéni zdravi instituci finan¢niho trhu je v posledni dob¢€, v souvislosti
s dopady novodobé ekonomické krize, pojmem casto diskutovanym. Novodoba finan¢ni
krize byla odstartovana pfed vice nez tiemi lety ve Spojenych statech
americkych (USA) a to diky sekuritizaci aktiv, ktera umoznovala uvérovym institucim
prave v dobé piebytku likvidity na svétovych trzich prostfednictvim prodeje cennych
papiri vyvadet riziko mimo své rozvahy. AvSak pravé timto zplsobem se toto riziko

MW w

preneslo do rozvah finanénich instituci po celém svété napfi¢ vSemi sektory finanéniho

trhu. Jeji dopady se diky globaliza¢nim trendiim ve svétové ekonomice Sifily zavratnou

rychlosti.

Diserta¢ni prace si bude klast za cil sestaveni uceleného piehledu zakladni klasifikace
metod a nastrojii zjistovani finan¢niho zdravi instituci Ceského finan¢niho trhu,

se zaméfenim na pojistny sektor, pravé v kontextu s integra¢nimi procesy EU.

V névaznosti na analyzu soucasného stavu je stanoven tento hlavni cil disertacni prace:
Analyza zakladni Kklasifikace metod a nastroju zjiStovani financniho zdravi
instituci ¢eského financniho trhu, zejména pojistoven, v kontextu s integra¢nimi

procesy EU s diirazem na analyzu aspekti Solventnosti II.

Nutno zduraznit, ze pro ucely disertatni prace bude pojem hypotéza (hypothesis)
chapan v souladu s Cooperem (Cooper, Cooper, Schindler; 1995) jako tvrzeni, které 1ze
empiricky ovéfit. Toto empirické ovéfovani probihd nejcastéji pomoci analyzovani
vztaht mezi dvéma C¢ivice proménnymi. Pojem tvrzeni (assertion) lze vymezit,

dle odborné literatury, jako pravdivé ¢i nepravdivé ve vztahu K zjistitelnym jevim.
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V navaznosti na hlavni cil disertaéni prace jsou stanoveny tyto diléi cile:

1.

Analyza integracnich procesi vytvarejicich jednotny trh finanénich sluZzeb
EU, se zamérenim na politiky EU v oblasti finan¢nich sluzeb a to zejména
V ramci harmonizaci pravnich piedpisit CR a EU v oblasti poji§t'ovnictvi.
Analyza zikladnich dopadi novodobé financni krize na trh finanénich
sluzeb CR a EU s ohledem na kontext jejich celosvétovych dopadi.
Verifikace hypotézy, Ze regulace je jednim z nastroja zlepSovani finan¢éniho
zdravi pojist’oven.

Definovani zakladnich vnitfnich stabilizatora pojiStovnictvi, které maji vliv
na finanéni zdravi pojist’oven, a jejich platnost v souc¢asné globalni sfére.
Definovani pojmu riziko, analyza rizik v pojistovnictvi, jejich klasifikace
a definovani jejich zmén v soucasné globalni sfére Vv kontextu dopadi
novodobé finanéni krize.

Analyza vlivu asymetrie informaci na pojistnych trzich na finan¢ni zdravi
pojistoven.

Vymezeni ratingu jako jedné z metod hodnoceni finan¢niho zdravi

pojistovny.

Pro dosazeni tfetiho dil¢iho cile bude zaroven nutné stanovit dalsi dil&i cile:

a)

b)

Identifikovat vliv rezerv, jako normativni reglementace hospodareni
pojistovny, na finanéni zdravi pojist'ovny.
Verifikovat hypotézu, Ze solventnost je zakladnim ukazatelem finan¢niho

zdravi pojist'ovny.

Mezi zékladni védecké metody, které budou vyuzity k feSeni stanovenych cilti, budou

patfit zejména: reSerSe odborné literatury (zejména odbornych ¢lanki, monografii a také

legislativy) a odbornych studii, komparativni analyza, analyza dil¢ich poznatki, syntéza

dil¢ich poznatki, deskripce, predikce, indukce, explanace a statistické analyza.

Prace bude rozclenéna do zékladnich péti kapitol. Prvni kapitola se bude vénovat

teoretickym vychodiskiim evropské ekonomické integrace a také jejimu historickému

vyvoji od Montanni unie az po Evropskou unii.

Ve druhé kapitole bude uveden zékladni piehled politik EU v oblasti finan¢nich sluzeb

atosohledem na stézejni pravni piedpisy a doporucujici dokumenty EU a v této
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souvislosti bude také uveden proces harmonizace pravniho ramce CR a EU v oblasti

pojistovnictvi.

Treti kapitola bude vénovana zakladnim aspektim regulace, kterou lze také chapat jako
nastroj zlepSovani finanéniho zdravi pojistoven. V ramci této kapitoly budou uvedeny
vyznamné aspekty zmény v charakteru dosud pojistitelnych nebezpeci, dale budou
popsany vnitini stabilizatory pojiStovnictvi, také budou uvedeny diavody pro statni
regulaci v pojistovnictvi, v neposledni fadé bude zminén aspekt rezerv, jako normativni
reglementace hospodateni pojistovny. K této problematice se samoziejmé vaze zejména

také solventnost, kterd zde bude zminéna jen pro uplnost nastinu dané problematiky.

Solventnosti jako takové bude vénovana ¢tvrta kapitola této disertaéni prace, pfi¢emz
tuto kapitolu lze povazovat za kapitolu stézejni. V ramci této kapitoly bude provedena
zevrubna analyza potencialniho vlivu Solventnosti Il na ¢esky pojistny trh. Budou zde
uvedeny zékladni metody a nastroje pro novy vypocet solventnosti v ramci tohoto
nového regulatorniho opatieni. Kapitola bude roz¢lenéna do zékladnich péti subkapitol,
které se budou zabyvat nejprve divody pro Solventnost II, dale jednotlivymi jejimi

pilif1 a také bude provedeno srovnani solventnostnich syst¢ému USA a EU.

Posledni kapitola této prace nastini problematiku ratingu, jako jedné z moznych metod

hodnoceni finan¢niho zdravi pojistoven.
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1. EVROPSKA EKONOMICKA INTEGRACE

1.1 Teoreticka vychodiska evropské ekonomické integrace

1.1.1 Definice ekonomické integrace

Obecné lze integraci chapat (Kraft, Farek; 2008) jako proces vytvareni systému vyssiho
fadu zrelativné samostatnych systémii fadu nizSiho. Diléi systémy vstupujici
pak do tohoto nového systému vstupuji do vzajemné zavislosti, tim se jejich troven
samostatnosti a nezavislosti snizuje. Pfedevsim dle rozsahu a intenzity jejich vzdjemné

vvvvv

pak desintegrace.

Existuje celd fada definic ekonomické integrace. Nize budou uvedeny zékladni tfi

definice dle J. Pelkmanse, A. M. El-Agraa a dle D. Dinana.

J. Pelkmans (Pelkmans, 2006) chape ekonomickou integraci nasledovné: ,,Odstranéni
ekonomickych hranic mezi dvema nebo vice ekonomikami (staty). Zakladni prinos
ekonomické integrace je posileni skutecné nebo potencialni konkurence a efekti, které

z toho plynou.*

A. M. El-Agraa (El-Agraa, 2007) definuje ekonomickou integraci jako: ,,Odstranéni
vSech diskriminacnich prekazek v obchodé mezi nejméné dvema staty, zavedeni urcitych

forem kooperace a koordinace mezi nimi.*

D. Dinan (Dinan, 2000) spatfuje ekonomickou integraci v: ,,Odstranéni bariér
kladenych obchodu a investicim, jakoz i prijeti komplexnich soutéZnich pravidel

na trzich zbozi a trzich faktorii (tzn. trzich kapitalu a prace).*

Z téchto tfech zakladnich definic ekonomické integrace lze uvést jeji obecnou definici
(Urban, 2009, s. 2): ,,Ekonomicka integrace je proces, v némz se postupné propojuji
dosud oddélené narodni trhy (odstranéni ,,ekonomickych hranic* podle Perlkmanse),
coz predpoklada odstranéni prekazek (ekonomickych, obchodnich, danovych,

administrativnich, technickych aj.) mezi nejméné dvema staty, které tomu doposud
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branily (podle EI-Agray), a zavedeni spolecnych pravidel (predevsim soutéznich, podle
Dinana).*

1.1.2 Obsah a formy ekonomické integrace dle J. Pelkmanse
J. Pelkmans (Pelkmans, 2006) spatiuje obsah ekonomické integrace ve dvou hlavnich

procesech a to v integraci trhii a v integraci hospodarské politiky.

Integraci trhli rozumi jednotnou politiku v oblasti zbozi, pracovnich sil, sluzeb a také
kapitalu. V ramci integrace hospodaiské politiky lze vyuzit rizné formy a to zejména:
spolupraci  vlad zacastnénych zemi, vyménu zkuSenosti, spolecny postup
(napf. pfi uznavani diplomil), spole¢na pravidla (napf. pravidla hospodaiské soutéze
na vnitinim trhu), harmonizaci ptedpist (napft. piedpisy tykajici se zdravotnictvi a také
bezpecnosti), koordinaci hospodaiské politiky (zejména fiskalni), spoleéné politice

(napf. obchodni, zeméd¢lské a dopravni) a také ménovou.

1.1.3  Clenéni (faze) ekonomické integrace

1.1.3.1  Clenéni integrace dle J. Tinbergena

J. Tinbergen (Tinbergen, 1954) roz¢lenil integraci na dva typy: na pozitivni a negativni

integraci.

Negativni integraci pak chéape jako odstranéni piekdzek obchodu mezi zucastnénymi
staty (cla, kvoty aj.), které brani v rozvoji propojeni ekonomik. Negativni integraci tedy
spatfuje v liberalizaci vzdjemného obchodu, bez spolecnych instituci, spiSe na zakladé

mezivladni spoluprace.

Pozitivni integraci pak dle J. Tinbergena piedstavuje nejen odstranéni prekazek
vzajemného obchodu, ale také otevieni dalSich trhd, vytvofeni spolecnych pravidel,
kdy urc¢ité pravomoci narodniho statu se pievadéji se souhlasem cClenskych stati

do rukou spole¢nych, nadnarodnich instituci.
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1.1.3.2 Stupné (faze) ekonomické integrace dle B. A. Balassi

B. A. Balassa (Balassa, 1961) rozdéluje ekonomickou integraci do Sesti zakladnich
stupni (fazi):
1. preferen¢ni obchodni oblasti (Preferential Trading Areas, PTA);
oblasti volného obchodu (Free Trade Areas, FTA);
celni unie (Customs Union, CU);
spole¢né trhy (Common Markets, CM);
hospodaiské a ménové unie (Economic & Monetary Union, EMU);

S T

kompletni ekonomicka integrace (Complete Economic Integration, CEI).

1.1.3.2.1 Preferen¢ni obchodni oblasti (PTA)

PTA je urcitou formou ,,obchodniho bloku“, ktery umoziuje preferencéni pristup
k n¢kterym produktim z nékterych zemi, ¢ehoz je dosazeno obvykle snizenim sazeb,
ale ne jejich Uplnym zruSenim. Jednd se tedy o prvni etapu ekonomické integrace.
Piikladem PTA muze byt dohoda mezi EU a zemémi ACP (Africa, The Caribbean
& The Pacific; Afrikou, Karibikem & Tichomotim), jedna se o dohodu mezi EU
a 71 zemémi ACP, kdy mnoh¢é ze zemi ACP byly koloniemi ¢lenskych zemi EU. Tato
dohoda umoznuje EU =zajistit pravidelné dodévky surovin a zemim ACP ziskat
preferenéni sazbu a pfistup do specidlnich fondd, které slouZi k dosaZeni cenové

stability v oblastech zemédélstvi a tézby nerostnych surovin. (Boulton, 2007)

1.1.3.2.2 Oblasti volného obchodu (FTA)

FTA jsou dohody uzaviené mezi zemémi, které se dohodly, Ze budou volné obchodovat
sami mezi sebou, ale jsou také schopné obchodu mezi zemé&mi mimo FTA jakymkoliv
zptisobem cht&ji. (Boulton, 2007) Zucastnéné zemé se tedy v ramci FTA zavazuji
k odstranéni cel mezi sebou navzajem, avSak vaci tfetim zemim jsou naprosto
suverénni, coz mize a také v piipadé¢ Evropské unie vedlo k narusovani fungovéni
mezinarodniho obchodu. (Kraft, Farek; 2008)

Jak v praxi muze fungovat FTA viz ptiloha A.
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Jako ptiklady FTA lze uvést:

e Severoamerickd dohoda o volném obchodu (North American Free Trade
Agreement, NAFTA), ktera zahrnuje USA, Kanadu a Mexiko. NAFTA byla

formalné zalozena v lednu roku 1994. PfiCemz tato dohoda mezi Kanadou

a Mexikem az do ledna 2003 nefungovala, kdy doslo k poslednimu sniZeni

sazeb mezi témito dvéma zemémi a tak bylo dosazeno cile volného obchodu
(na 99 %).

o Evropské sdruZeni volného obchodu (European Free Trade Area, EFTA),

které zahrnuje v soudasné dobé Island, Lichtenstejnsko, Norsko a Svycarsko.

e Smlouva 0 volném obchodu mezi zemémi jizni Asie (South Asia Free Trade

Agreement, SAFTA), tato smlouva zahrnuje Indii, Pakistan, Nepal, Sri Lanku,
Bangladés, Bhatan a Maledivy. (Boulton, 2007)

1.1.3.2.3 Celni unie (CU)

V ramci CU dochézi k odstranéni cel a jinych obchodnich (zejména kvantitativnich)

omezeni mezi integrujicimi se staty, existuje tedy bezcelni pohyb zbozi a sluzeb

a zaroven dochéazi k vytvoreni spolené celni hranice a jednotnych celnich sazeb vici

neintegrujicim se ekonomikam. (Kraft, Farek; 2008)

Piiklady CU:

e Celni unie EU, jejiz zavedeni bylo prvotnim cilem po podpisu Rimské smlouvy,

vvvvvv

opatteni:

zruseni vSech celnich poplatki a obchodnich omezeni mezi ¢lenskymi
staty;

zavedeni jednotného celniho sazebniku pro celé Evropské spolecenstvi
na zbozi dovazené¢ z tretich zemi (Cast pfijma z téchto cel se stala
soucasti vlastnich zdroji Evropskych spolecenstvi);

spolecnd obchodni politika jako wvng$i dimenze celni unie
(na mezinarodni urovni vystupuje SpoleCenstvi  jednotng).

(EVROPSKA KOMISE, 2011)

e Svycarsko-Lichtenstejska celni unie (The Switzerland-Liechtenstein Customs

Union).
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¢ Vychodoafrické spole¢enstvi (East Africa Community, EAC), zahrnujici Kenu,
Ugandu a Tanzanii.
e Mercosur (Mercado Comuin del Sur), zahrnujici Brazilii, Argentinu, Uruguay

a Paraguay. (Boulton, 2007)

1.1.3.2.4 Spolecné trhy (CM)
CM je rozsitenim CU. Od CU se lisi tim, ze v ramci CM jsou spole¢né politiky v oblasti

regulace vyrobkl, volny pohyb zbozi, sluzeb, kapitalu a pracovnich sil.

Piiklady CM:

e EU;

e CARICOM (The Caribbean Community and Common Market, Karibska
komunita aspolecny trh), ktery wvstoupil v platnost od 1. srpna 1973.
Soucasnymi €leny jsou: Barbados, Bahamy, Belize, Guayana, Jamacia, Surinam,
Trinidad a Tobago, Antigua a Barbuda, Dominika, Grenada, Svaty Krystof
a Nevis, Svatd Lucie, Svaty Vincenc, Grenadiny a Monserrat. (CARICOM,
2011)

1.1.3.2.5 Hospodaiska a ménova unie (EMU)
EMU je charakterizovana nejen spoleénym trhem, ale také spolecnou ménou. NejlepSim
ptikladem EMU je Eurozona, kam patii Clenské zemé EU, které ptijaly Euro jako svou

ménu. (Boulton, 2007)

Mezi staty Eurozony patii sedmnact ¢lenskych stati EU: Belgie, Némecko, Estonsko
(od 1.1.2011), Irsko, Recko, ’gpanélsko, Francie, Italie, Kypr, Lucembursko, Malta,
Nizozemsko, Rakousko, Portugalsko, Slovinsko, Slovensko a Finsko. Clenské staty EU,
které nejsou Cleny Eurozony, jsou: Bulharsko, Ceska republika, Dansko, LotySsko,
Litva, Mad’arsko, Polsko, Rumunsko, Svédsko a Spojené kralovstvi. (ECB a), 2011)

Vyvoj poctu Elenskych zemi Eurozony uvadi ptiloha B.
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1.1.3.26 Kompletni ekonomicka integrace (CEI)

CEI je n¢kdy nazyvana téz terminem ,,politickd unie* (Kraft, Farek; 2008), ktera je
charakteristicka tim, ze jednotlivé zemé, které by se zapojily do této posledni faze
ekonomické integrace, by nemély zaddnou kontrolu nad hospodatskou politikou. CEI
tedy vznikne za podminky Uplné ménové unie pii dokonceni harmonizace danové

politiky. (Boulton, 2007)

1.1.4 Hlavni podnéty integracniho procesu v Evropé

Prof. L. Urban (Urban, 2009) definuje pét zakladnich podnétt integracniho procesu
Vv Evropé, kterymi jsou podnéty: ekonomické, politické, bezpecnostni a strategické
a také geopolitické.

Mezi hlavni ekonomické podnéty patfi zejména vytvofeni pfiznivéjSich podminek
pro rist ekonomické prosperity a zivotni urovné obyvatel, dale rozSifeni trhi a vétsi

hospodaisky prostor.

K politickym podnétim pak Ize tadit zejména vytvoreni Evropy, jako kontinentu miru,
dale vylouceni valek, odstranéni konflikt, které pravé v minulosti vedly k dvéma
svétovym valkdm. V této souvislosti je také nutné uvést dalS§i vyznamny cil
a to harmonizaci vztahti mezi Francii a Némeckem. S politickymi podnéty pak souvisi

I jednotlivé etapy integrace Evropy.

V ramci bezpecnostnich a strategickych podnétil je nutné zminit obdobi studené valky,
kdy Sovétsky svaz znamenal pro zapadni svét vojenskou a ideologickou hrozbu, faktor,

ktery velice siln¢ stmeloval zapadoevropské zem¢.

Hlavnim geopolitickym podnétem bylo posilit ,,0slabenou pozici Evropy®, kdy praveé
za studené valky existovaly dvé hlavni supervelmoci a to USA a Sovétsky svaz. S timto

hlavnim podnétem také uzce souvisi vyzva globalizace'.

! Globalizaci definuje (Kraft, Farek; 2008, s. 13—14) jako: ,,vSeobecné uvoliiovani barier mezinarodniho

obchodu, migrace, tokii kapitalu, transferii technologie a zahranicnich investic.*
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1.1.5 Vyhody ekonomické integrace

Vyhody ekonomické integrace lze spatfovat zejména v (Urban, 2009): rozvoji
obchodu, vyhody z rozsahu vyroby, vyssi produktivité, sniZzovani naklada, dale
v efektivnéjsi alokaci zdroji a pritaZlivosti pro investory (zejména zahrani¢ni
atozejména pomoci piimych zahrani¢nich investic). Dale dochazi zejména
k posilovani konkurené¢niho prostiedi, které vede k inovacim, zvySené kvalité zboZi
a sluZzeb, nizsi cené, lepSimu sortimentu a servisu a také k tlaku na strukturalni

zmény. Vyhody jsou tedy na stranach podniki, spotiebitelti a také makroekonomické

(vzajemny obchod a riist zaméstnanosti).

Nutno zdlraznit, Ze pFinosy ekonomické integrace nejsou rozdéleny rovnomérné
mezi zucéastnéné zemé a jejich trzni subjekty a to znékolika hlavnich davodu:
integrované zem¢ jsou ruzné (malé a velké), dale maji riznou strukturu ekonomiky

a také rtiznou konkurenceschopnost firem pusobicich v dané zemi. (Urban, 2009)

1.1.6 Nevyhody ekonomické integrace
Mezi nevyhody ekonomické integrace lze uvést zejména tii oblasti (CAC, 2008):

1. Vytvéfeni tzv. obchodnich bloku, které mohou zvysit obchodni bariéry vici
tretim zemim.

2. Presmérovani obchodu, které spociva pravé v existenci obchodnich bariér, kdy
je obchod odklonén ztfeti zem& do Cclenského stitu a to bez ohledu
na neefektivitu ceny. Napiiklad n€ktera ¢lenska zemé musi zastavit obchodovani
za nizkych nédkladli navyrobu vtfeti zemi a naopak musi obchodovat
s vyrobcem v €lenské zemi, 1 kdyZ tato zemé& ma vySs$i vyrobni néklady.

3. Ztrata narodni suverenity zemé a to Vv souvislosti se stupném integrace dané
ekonomiky. Cim vys§i je stupefi integrace dané ekonomiky, tim vyssi stupef

kontroly ptechézi na spolecnou regulatorni instituci.

Ztrata narodni suverenity zemé je nejen nevyhodou ekonomické integrace, ale také
ve formé ztraty politické a ekonomické suverenity dané zemé¢, patii mezi jeji bariéry.
(Boulton, 2007)
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1.2 Historicky vyvoj evropské integrace od Montanni unie

po Evropskou unii

Institucionalnim vyvojem evropské integrace se podrobné zabyvala (Muzakova, 2007)

a (Bohm, 2004).

Jedine¢nost cile evropské integrace je v tom, ze se snazi sdruzit staty s dlouhou vlastni
historii, kulturou a tradicemi, které sice maji mnoho spolecnych ryst, ale v mnoha

smérech se odlisuji.

1.2.1 Montanni unie

Pocatky evropské integrace se datuji do roku 1952. V tomto roce vstoupila v platnost
smlouva zakladajici Evropské spoleenstvi uhli a oceli (dale jen "ESUO* neboli
Montanni unie). Trvani této organizace bylo omezeno na 50 let. Jejim ukolem byla
koordinace a postupné vytvoreni spole¢ného trhu s produkty uhelného a ocelatského
priamyslu zakladajicich zemi, tj. Francie, Spolkové republiky Némecko, Belgie,

Nizozemi, Lucemburska a Italie.

1.2.2 EHS a EUROATOM
Vroce 1957 podepsala stejnd skupina statd tzv. Rimské smlouvy, jez zakladaji
Evropské hospodiiské spolecenstvi (EHS) a Evropské spolecenstvi atomové energie
(EUROATOM). Hlavnim ukolem EHS bylo postupné sblizovani hospodaiské politiky
Clenskych stati sméfujici k vytvoreni spoleéného trhu. EUROATOM se stal
platformou pro:

e jadernou energetiku,

e podporu atomového vyzkumu,

e zvySeni bezpecnosti jadernych zafizeni a pfedevSim nadndrodni kontrolu

zachazeni se St€pnym materialem v souvislosti s podporou mirového vyuzivani

atomové energie.

Nutno pfipomenout, zZe jiz Ve Smlouvé o Evropském hospoddiském spolecenstvi z roku
1958 (zvané Rimské smlouvy) je pevné zakotven jeden z hlavnich cilii jednotného
spole¢ného trhu a to vytvofeni vnitiniho trhu, ktery se vyznacuje odstranénim piekéazek

volného pohybu zbozi, osob, sluzeb a kapitdlu mezi ¢lenskymi staty. Tato smlouva
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polozila zéklady prakticky vSech aspektli hospodaiské integrace. Nize jsou uvedeny

obsahy prvnich tfech ¢lank této smlouvy.

Clanek 1 Touto smlouvou zfizuji vysoké smluvni strany mezi sebou Evropské

hospodaiské spolecenstvi.

Clanek 2 Ukolem Spole¢enstvi je zfizenim spoleéného trhu a postupnym
sblizovanim hospodaiské politiky Clenskych statii podporovat v celém
Spolecenstvi harmonicky rozvoj hospodaiské cinnosti, nepfetrzity
a vyrovnany hospodaisky rust, vétsi stabilitu, urychlené zvySovani
zivotni Urovnég, jakoZz i1 tésnéjSi vztahy mezi staty, které SpoleCenstvi

tvori.

Clanek 3 Pro ucely stanovené v ¢lanku 2 cinnost SpoleCenstvi za podminek

a v souladu s ¢asovym rozvrhem stanovenym v této smlouvé zahrnuje:

a) odstranéni celnich poplatkti a kvantitativnich omezeni pfi dovozu
avyvozu zbozi mezi Clenskymi staty, jakoz 1 vSech ostatnich
opatfeni se stejnym uc¢inkem;

b) zavedeni spole¢ného celniho sazebniku a spole¢né obchodni politiky
Vuci tietim statim;

c) zruseni pifekazek volného pohybu osob, sluzeb a kapitalu mezi
Clenskymi staty;

d) zavedeni spolecné politiky v oblasti zemé&dé€lstvi;

e) pfijeti spolecné politiky v oblasti dopravy;

f) zavedeni systému zajist'ujiciho, Ze soutéz na spolec¢ném trhu nebude
narusovana;

g) pouziti postupti umoznujicich koordinovat hospodaiskou politiku
Clenskych stath a vyrovnavat nevyrovnanosti v jejich platebnich
bilancich;

h) sblizovani wvnitrostatnich pravnich fadd v rozsahu potiebném
pro fungovani spole¢ného trhu;

i) vytvofeni Evropského socidlniho fondu s cilem pecovat

0 zamé&stnanost a pfispivat k zvySovani Zivotni irovné pracujicich;
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J) zfizeni Evropské investi¢ni banky k usnadnéni hospodarského rustu
Spolecenstvi zptistupiiovanim novych zdroju;
K) pfidruzeni zamotskych zemi a Uzemi s cilem zvySit obchod

a podnécovat hospodarsky a socialni rozvoj.

1.23 ES

V roce 1967 se vzhledem ke shodné ¢lenské zakladné ESUO, EHS a EURATOM
a Vv podstaté 1 obdobnému zakladnimu ucelu, jimz je spolecny trh a vzajemnd spoluprace
na nadnarodni Grovni, zacala byt tfi formaln¢ samostatna spoleCenstvi vnimana jako

vzajemné se dopliujici celek, pro ktery se vzil vyraz Evropska spolecenstvi (dale "ES").

V roce 1968 byla mezi ¢lenskymi staty ES vytvofena zéna volného obchodu a celni
unie (zruSeni cel a kvot na prumyslové zbozi a0 1,5 roku pozdéji i na zemédélské
vyrobky, pfijeti spolecného celniho sazebniku a celnich tarifii na dovoz ze tietich zemi).
Volnému obchodu mezi ¢lenskymi staty ES vSak nadale branily tzv. netarifni prekazky

(technické piedpisy, danové rozdily, fyzické piekazky — hranice).

70. 1éta 20. stoleti byla poznamendna svétovou hospodaiskou krizi vedouci
k protekcionismu ake stagnaci integraéniho procesu (v této souvislosti se hovofi
0 tzv. eurosklerdze). Za vyznamné kroky je vSak mozno povaZovat zavedeni vlastnich
zdroji pfijmli do rozpoctu ES (celni davky, dan z dovozu zemé&délskych vyrobki,
1% DPH c¢lenskych statl), rozsiteni ¢lenské zakladny o Déansko, Irsko a Velkou Britanii
vroce 1973, ztizeni Evropské rady pro rozhodovani zdkladnich politickych otazek,

zavedeni pfimé volby poslancii do Evropského parlamentu.

Vytvoteni Evropského ménového systému (EMS) pak nasledovalo jako reakce
na rozpad svétového finan¢éniho systému, zalozené¢ho na Mechanismu sménnych kursi

(ERM) a spole¢né Evropské ménové jednotce (ECU) (spusténo 1979).

Od poloviny 80. let 20. stoleti dochazi k prohloubeni procesu integrace, kdy byla
vytvofena tzv. ,,Bila kniha o opatfenich k dokonceni vnitiniho trhu do roku 1992
na jejimz zaklad¢ meély byt odstranény veskeré prekazky branici volnému pohybu zbozi,
sluzeb, osob a kapitalu. Realizace jednotného vnitiniho trhu si vyzadala 1 revizi

Rimskych smluv.
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Vroce 1985 byla mezi zemémi Beneluxu, Francie aNé&mecka podepsana
tzv. Schengenskd dohoda. Na jejim zaklad¢ dosSlo ke zruSeni kontrol na vnitfnich
hranicich a harmonizaci vizové a azylové politiky. Postupné se k této dohod¢ piipojily
dalsi staty (mimo V. Britanie a Irska), mezi nimi i ne¢lenské Norsko a Island, které v§ak
jako staty tzv. Evropského hospodaiského prostoru maji se Spolecenstvim exkluzivni

vztah.

V 80. letech 20. stoleti byla ES rozsifena o Recko (1981), Spanélsko a Portugalsko
(1986).

V roce 1985 po ziskani vnitini nezavislosti na Dansku opustilo ES Groénsko.

Vyvoj na pielomu 80./90. let 20. stoleti vyrazné ovlivnil integracni procesy v Evropé.
V tinoru roku 1986 byla podepsana jedena z klicovych smluv Evropskych spolecenstvi
(ES) a to Jednotny evropsky akt (JEA), ktery je prvni revizi Rimskych smluv. Jednotny
evropsky akt nabyl platnosti v ¢ervenci roku 1987. V této smlouvé je obsazena fada
konkrétnich opatieni sledujicich vytvofeni vnitiniho trhu mezi ¢lenskymi zemémi ES

a to do konce roku 1992.

Diky JEA také doSlo ke zméné v instituciondlnim fungovani ES a to ustavenim
Evropské rady, jako mista pravidelného setkavani vrcholnych predstaviteli vlad
Clenskych zemi. Dale doSlo k rozSifeni oblasti, ve kter¢é Rada EU rozhodovala
kvalifikovanou vétSinou (zejména u problematiky tykajici se vnitiniho trhu) a také doslo
Kk posileni role Evropského parlamentu v legislativnim procesu. V ¢lanku 13 této
smlouvy je 1 vymezen vnitini trh, jako oblast bez vnitinich hranic, v niZ je zajiStén

volny pohyb zboZi, osob, sluzeb a kapitalu.

Dale doslo ke zdlraznéni politiky Vv oblasti ochrany Zivotniho prostfedi, pracovnich
podminek, podpory védy a technického rozvoje a také posileni strukturdlnich fondi.

(Kraft, Farek; 2008)
Dne 3. fijna 1990 vyvrcholilo znovusjednoceni Némecka a to pfipojenim Némecké

demokratické republiky ke Spolkové republice Némecko. Tento den tedy znamenal

definitivni konec povéle¢ného rozdéleni Némecka.
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1.2.4 EU — Maastrichtska smlouva

Dne 7. Ginora 1992 byla podepsana Smlouva o Evropské unii (Maastrichtska smlouva)

— (jez je v platnosti od 1. listopadu 1993), ktera podstatné reviduje zakladajici smlouvy.

Stala se jednotnym pravnim ramcem tfi evropskych spolecenstvi (ESUO, EUROATOM

a EHS). V piipad¢ EHS doslo ke zjednoduseni nazvu na Evropské spoleCenstvi.

V maastrichtské smlouve je zakotvena tfipilifova struktura Evropské unie:

1. pilif - Evropska spolecenstvi:

zahrnuje tfi plvodni spolecenstvi (ESUO, EHS, EUROATOM) a evropské
instituce;
cile: spoleény trh, hospodéiska a ménova unie, spoluprice v jednotlivych
politikach;

charakter spoluprace: nadndrodni (tzn., ze staty delegovaly své pravomoci nebo

jejich ¢ast na Evropska spolecenstvi, resp. jejich organy — predevsim Evropské
komise (EK), Evropského parlamentu (EP), Evropského soudniho dvora (ESD)

—rozhodovani kvalifikovanou vétSinou).

2. pilif - Spole¢na zahranicni a bezpeénostni politika (SZBP):

cile: nezavislost EU, mezinarodni bezpecnost a zachovani miru, upevilovani
demokracie a pravniho statu, respektovani lidskych prav;

od roku 1999 funkce Vysokého piedstavitele pro SZBP, ktery reprezentuje EU
na mezinarodni scéng;

charakter spoluprace: mezivladni Uroven (tj. dominantni tloha Rady EU

reprezentujici zajmy ¢lenskych zemi, rozhodovani konsensem).

3. pilif - Spoluprace policie a justice v trestnich vécech:

cile: boj proti mezinarodni kriminalité, terorismu, korupci, obchodu s drogami,
zbranémi, atd., harmonizace trestnépravnich piedpisi;
od roku 1998 existuje Evropsky policejni ufad "Europol";

charakter spoluprace: mezivladni Uroven (tj. dominantni Uloha Rady EU,

rozhodovani konsensem).
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V souvislosti s Maastrichtskou smlouvou je nutno zminit se také o hlavnich institucich
EU, kterymi jsou:

e Evropska rada;

e Evropsky parlament;

e RadaEU,

e Komise;

e Soudni dvir a

e Ucetni dvur.

Nutno dodat, Ze instituce EU maji dualni strukturu, jez tvofi:

e instituce nadstatniho charakteru, jimz ¢Elenské staty na zakladé smlouvy svéfily
vykon ¢asti své suverenity ve smlouvé vymezenych a pfesné specifikovanych
oblastech;

e instituce, jez se podobaji institucim tradi¢nich mezinarodnich organizaci, ve kterych
jsou zastoupeny jednotlivé ¢lenské staty a jez rozhoduji na zakladé jednomyslnosti

a v dohodnutych oblastech kvalifikovanou vétsinou.

K1. 1. 1993 byl prakticky dobudovan Jednotny vnitini trh (odstranovani malého
mnozstvi zbyvajicich prekazek volného pohybu pokracuje).

Roku 1995 probéhlo dalsi rozsireni, kdy do EU vstoupily staty Finsko, Rakousko
a Svédsko. Referendum o pfistoupeni Norska z listopadu 1994 skonéilo opét negativnim

vysledkem.

V 90. letech 20. stoleti projevilo zdjem stat se Clenem EU dalSich 13 zemi stfedni
avychodni Evropy (Ceskd republika, Slovensko, Polsko, Madarsko, Estonsko,
Lotyssko, Litva, Slovinsko, Rumunsko a Bulharsko) a oblasti Stiedomoti (Kypr, Malta,

Turecko).

Vroce 1997 probehla dalsi revize zékladnich smluv EU - byla podepsana
tzv. Amsterodamskd smlouva (jez je v platnosti od 1. 5. 1999). V jejim ramci doslo
pfedevsim k posileni pravomoci evropskych instituci ve vybranych oblastech (zejména
vnitro a justice) a dale byl pfehodnocen systém zastoupeni ¢lenskych statd v Komisi,

Evropském parlamentu a pocty hlasii v Radg.
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Pro uplny historicky ptehled integrace v Evropé€ stoji za zminku uvést také vytvoreni
Ménové unie, ktera byla postupné vytvaiena ve tfech zakladnich etapach. V roce 1999
bylo zavedeno Euro, jako jednotnd ména pro vice nez 300 milioni obyvatel Evropy,
ale zatim pouze jen v bezhotovostnim platebnim styku. Hotovostni Euro bylo
pak zavedeno za tfi roky atoazod 1.ledna 2002. (ECB b), 2011) Podrobn¢ uvadi
podrobnou historii vzniku Ménové unie (Baldwin, Wyplosz; 2008)

Jak bylo ve smlouvé o jeho zalozeni, zaniklo po padesati letech trvani ke dni 27. 7. 2002

Evropské spolecenstvi uhli a oceli.

Perspektivami rozvoje Evropské unie na pocatku 21. stoleti, dopadem ptedpokladaného
rozsifeni na jednotlivé politiky a finanéni rdmec, se zabyva soubor dokumentil

ptipraveny v roce 1997 pod nazvem Agenda 2000.

Budoucnosti Evropy se také dale zabyva Smlouva z Nice, jez byla dohodnuta
ptedstaviteli ¢lenskych zemi na vrcholném summitu Evropské rady v prosinci 2000.
Tato smlouva je zaméfena na reformu evropskych instituci v souvislosti s rozsifenim
Unie. Ratifikace této smlouvy vSemi soucasnymi ¢lenskymi zemémi je podminkou

pfijeti novych zemi do EU.

Jednani o pfistoupeni s 10 kandidatskymi zemémi (Cesk4 republika, Polsko, Mad’arsko,
Slovensko, Slovinsko, Litva, LotySsko, Estonsko, Malta, Kypr) byla uzaviena
13. prosince 2002 na summitu Evropské rady v Kodani. Tyto staty byly pfizvany
do Evropské unie. Samotna Smlouva o pfistoupeni byla podepsana 16. dubna 2003
V Aténach a zarovenl béhem roku 2003 probihaly v jednotlivych pfistupujicich zemich
referenda o vstupu do EU. Ve vSelidovém hlasovani byl zajem o zaclenéni

se do evropskych struktur potvrzen, nové zem¢ se staly ¢leny EU 1. kvétna 2004.

K dal§imu rozSifeni Evropské unie doslo k1. 1. 2007 a to o stity Bulharsko

a Rumunsko.

1.2.5 EU - Lisabonska smlouva
Lisabonska smlouva (EUROPA, 2011), ozna¢ovana také jako Smlouva pro Evropu

21. stoleti, byla podepsana 13. prosince 2007 jako reakce na nové problémy, se kterymi
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se musi v dneSnim globalizovaném a neustale se ménicim svété Evropa potykat, jedna
se zejména o globalizaci, demografické zmény, zmény klimatu, potiebu udrzitelnosti
energetickych zdroji a existenci novych bezpecnostnich rizik. Lisabonska smlouva
zejména stanovuje zakladni pravidla, co EU muze a nemtze dé¢lat a také, jaké k tomu
muze pouzivat prostiedky. Dale méni strukturu organti EU a jejich pracovni postupy,
posiluje demokratickou legitimitu EU a upeviiuje jeji zakladni hodnoty. V souladu

s ¢lankem 6 této smlouvy vstoupila tato smlouva v platnost 1. prosince 2009.

vvvvvv

obrazek 1. Souhrn nejvyznamnéjS§ich zmén danych Lisabonskou smlouvou

viz piiloha C.

1
DEMOKRATICTEISI
A
TRANSPARENTNE)SI

EVROPA /

4. EVROPA JAKO ; LISABONSKA 2. EFEKTIVNEISI
GLOBALNI AKTER ki SMLOUVA ! EVROPA

y

3. EVROPA PRAV A
HODNOT,
ZAJISTUici
SVOBODU,
SOLIDARITU A /

BEZPECNOST

Obrazek 1 Souhrn oblasti, kterych se Lisabonska smlouva dotyka
Zdroj: viastni zpracovani z (EUROPA, 2011)
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2. POLITIKY EU V OBLASTI FINANCNICH SLUZEB
2.1 StéZejni pravni predpisy a doporucujici dokumenty EU

2.1.1 AKkcni plan finanénich sluzeb (FSAP)
V oblasti vytvoreni fungujiciho jednotného trhu s finan¢nimi sluzbami byl stézejnim
dokumentem Akéni plan finanénich sluzeb (Financial Services Action Plan, FSAP)
(FSAP, 1999), ktery byl piijat Evropskou komisi dne 11. kvétna 1999. V FSAP byla
definovana ftada cili hospodaiské politiky a specifickych opatfeni na zlepSeni
jednotného trhu financ¢nich sluzeb a to konce roku 2005. Mezi hlavni tfi cile definované
v FSAP pattilo:

1. dokonceni jednotného velkoobchodniho trhu finanénich sluzeb;

2. tvorba otevienych a bezpecnych trhl pro retailové finanéni sluzby;

3. dozor nad finan¢énimi institucemi.

FSAP také vyzval k pfijeti nekterych smérnic (bylo jich témér 30), které by napomohly

splnéni vyse uvedenych hlavnich cila.

Implementaci 42 opatieni navrzenych v FSAP doprovazely do roku 2004 ,zpravy
0 pokroku®, kterych bylo za pét let celkem 10. Dale nasledovaly dvé zakladni hodnotici
studie 0,,Vyhodnoceni ekonomickych dopadii FSAP“ a ,Setfeni o nakladech
na dodrZzovani vybranych opatfeni FSAP*, obé tyto studie byly dokonceny v roce 20009.
(EC.EUROPA.EU, 2011)

24

sluzeb (Braun, 2008):
e bankovnictvi;
e trhu s cennymi papiry;
e pojiSténi a zaméstnaneckého penzijniho piipojiSténi;

dohledu.
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2.1.1.1 Bankovnictvi

Mezi zékladni smérnice navrzenych FSAP upravujici oblast bankovnictvi Ize fadit:

e Smérnice o kapitalovych pozadavcich (Capital requirements directive, CRD),
které zahrnuji: Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne
14. Cervna 2006 o pfistupu a pfistupu k cinnosti uve€rovych instituci
(pfepracované znéni) a Smeérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES
ze dne 14.cervna 2006 o kapitalové piiméfenosti investi¢nich podniku
a uvérovych instituci (piepracované znéni);

e Smérnici o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu (Payment services directive,
PSD), aplnym nazvem Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/64/ES
ze dne 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach na vnitinim trhu, kterou se méni
smérnice 97/7/ES, 2002/65/ES, 2005/60/ES a 2006/48/ES a zruSuje smérnice
97/5/ES.

Tyto dvé smérnice jsou jedinymi smérnicemi EU upravujicimi oblast bankovnictvi.

Smérnice o kapitalovych pozadavcich (CRD)

Cilem smérnic CRD (Braun a), 2008) bylo zavedeni moderni, vici riziku citlivého
pravniho rdmce pro uvérové instituce a investi¢ni spole¢nosti v ramci EU, ktery mél
zohlednit ptedpisy BASEL Il (Basilej II) o pozadavcich na vlastni kapitdl. Smérnice
CRD mély prospét jak hospodatstvi EU, tak finan¢ni stabilité¢ a mély pfinést vyhody
pro podniky a spotiebitele.

Hlavnim ptinosem smérnic CRD (Braun a), 2008) je to, ze pfinds$i rdmcové dohody
0 kapitalovych pozadavcich uvérovych instituci (BASEL II) do prava EU. Smérnice
aktualizuji kapitdlovy ramec, ktery byl diky podpofe zesileného fizeni rizik
ve finan¢nich institucich obsédhlejsi a citlivéjsi vici riziku. Smérnice CRD tak poprvé
vyslovné stanovuji méfeni provozniho rizika a vice zviditelnéni tohoto zlepSeni v fizeni
rizika prostfednictvim pfipusSténi vnitinich ratingovych systému. Zakladnim aspektem
tohoto nového ramce je pfedevsim jeho pruznost, kdy instituce tak dostavaji ptileZitost
zvolit si pro svij konkrétni ptipad a pro stupen ,zralosti“ vlastniho fizeni rizik

€0 nejvhodnéjsi piistup.
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Obsahem dohody BASEL II, je stanoveni kapitalové piiméfenosti, i kdyZ oproti
BASEL | v ramci obecného vzorce zédkladniho vztahu nedoslo k zdsadni zméné. Mezi
hlavni zmény tohoto nového regulatorniho opatieni pro banky v ramci BASEL II patii
zejména zpiisnéni zpusobu stanoveni kapitalovych pozadavki vzhledem k uvérovému
riziku bankovniho portfolia a také se do rizik, kterd museji byt kryta kapitadlem banky,

zahrnuje i operacni riziko.

Smérnice CRD byly jiz Ctyfikrat novelizovany, posledni novelou je revize téchto
smérnic CRD 1V, kterd byla zapocata v roce 2010, jako reakce na dopady novodobé
ekonomické krize na bankovni sektor v EU. Revize téchto smérnic byla uskutecnéna
Vv kontextu se zavadénim pravidel Basel Ill, ktera zahrnuji zpiisnéni pozadavki
na kapitalovou ptfiméfenost, kvalitu kapitdlu a také fddné pokryti bankovnich rizik
(v€etné rizika likvidity a nadmérného vyuzivani pakového efektu). V ramci BASEL III
(nastupce BASEL II) by se tedy mél zdokonalit vypocet kapitalové priméfenosti, noveé
se do regulace zahrnou leverage ratio a standardy likvidity, zavedou se také
»proticyklické kapitalové polstare”. Témito novymi opatienimi se ma zvysit regulatorni

kapital v¢etné ,,bezpecnostniho polstare®.

Dne 20. Cervence 2011 tedy Komise pfijala balicek pravnich predpisti pro posileni
bankovniho sektoru, tento navrh nahrazuje stdvajici smérnice CRD a pfedstavuje
systému. Nova pravidla (nafizeni EU, smérnice EU transponovana do pravniho tadu
Clenskych stati EU) by méla byt zavedena do konce roku 2012, pficemz bude fada
z téchto pravidel zavadéna postupné, aby mély banky a investi¢ni spole¢nosti ¢as se jim
pfizplsobit. VSechna nova pravidla by pak méla pln¢ fungovat od roku 2019. Shrnuti

nejvyznamnéjSich zmén viz ptiloha D.

Smérnice o platebnich sluZzbich na vnitinim trhu (PSD)

Cilem tohoto pravniho piedpisu (Braun a), 2008) bylo zjednodusit bezhotovostni
platebni styk v celé EU a tim pfipravit cestu pro jednotny evropsky prostor plateb
(Single European Payment Area, SEPA). Zvlastni duraz je piitom hlavné kladen
na vysokou ochranu spottebitele. Vedle vytvofeni celoevropské oblasti pro platby méla
smérnice také posilit hospodatskou soutéz v bankovnim sektoru a to diky:

e liberalizaci trhu,
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e vytvofeni harmonizovanych podminek pro piistup na trh s poskytovateli
platebnich sluzeb zvnéjsku bankovniho sektoru a

e zavedeni fady informacnich povinnosti.

Smérnice méla navic poskytovat také koherentni a technologicky neutrdlni pravni

prostiedi pro platebni sluzby nabizené v EU a ptispét tak k modernizaci infrastruktury.

Jak je z obsahu smérnice patrné, tak pravni Gprava byla zaloZzena na dvou zakladnich

pilifich:

1. Zavad¢ji se platebni instituce jakozto nova kategorie poskytovatelii platebnich
sluzeb, ¢imz se ma zajistit rovnopravny piistup na trh a zvysi se hospodaiska
soutéz. V praxi tedy tak mohou vedle bank a postovnich Zirovych instituci
pusobit jako platebni instituce vSechny fyzické ¢i pravnické osoby, které obdrzi

povoleni pro poskytovani finan¢nich sluzeb v EU.

Smérnici byl kromé toho zaveden také tzv. ,,jednotny pas“, tzn., ze k ptisobeni
jakoZzto platebni instituce ve vSech clenskych stitech EU postac¢i povoleni

piislusného organu v jednom ¢lenském staté.

Platebni instituce tedy budou poskytovat platebni sluzby, operaéni sluzby
a spojené vedlejsi sluzby (provadéni platebnich operaci, devizové obchody atd.),

nebudou vSak moci pfijimat vklady ani vydavat elektronické penize.

2. Smérnice také zavedla jednotnou informacni povinnost, harmonizované
pfedpisy tykajici se prav a povinnosti uZivateli a poskytovatelli platebnich
sluzeb a minimalni technické normy pro zvySeni prithlednosti a pravni jistoty

Vv platebnim styku.

Co se tyka hodnoceni zavedené této smeérnice, tak je nutné poukazat na nckolik
kritickych poznadmek k jejimu zavedeni (Braun a), 2008):

e Hlavni kritika spocivd v tom, Ze smérnice Cini penézni styk v EU slozZitéjSim

a rizikovéj$im. Tak naptiklad pro identifikaci pfijemce pfevodu je rozhodujici

¢islo mezinarodni ¢islo bankovniho ué¢tu (International Bank Account Number)
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IBAN, které jiz banky nebudou muset porovnavat se jménem majitele uctu.
To znamena, ze podle pravidel SEPA se pfevod mize uskutecnit i tehdy,
kdyz jméno a ¢islo uctu ptijemce nesouhlasi.

e Ddle chybi pravo spotiebitele omezit zmocnéni k vybéru podle vyse Castky.

e Také se vylucuje moznost, aby spotiebitel stornoval platbu po jejim piijeti
poskytovatelem platebnich sluzeb.

e V neposledni fad¢ existuje rovnéz nebezpeci, ze zakaznikim v duasledku
zkracené lhiity pro provedeni prevodu (pfevody musi byt pfipsany na ucet

piijemce jiz nasledujici pracovni den) ptibudou nové poplatky.

2.1.1.2 Trh s cennymi papiry
Mezi zakladni smérnici navrzenou FSAP upravujici oblast trhu s cennymi papiry patii
zejména Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES o trzich finan¢nich
nastrojii, o zmén¢ smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS; (Markets
in financial instruments directive, MiFID).
Cilem smérnice MiFID bylo zejména (Braun a), 2008):

e vytvofeni jednotné normy pro obchodovani s cennymi papiry v celé Evropé,

e rozvoj hospodaiské soutéze a

e zvySovat ochranu vkladatelti.

VySe zminéné cile smérnice MiFID (Braun a), 2008) maji byt umoznény novymi
ustanovenimi o ochrané vkladatell, vétsi prihlednosti u provizi za poradenstvi v oblasti

vkladii a Iépe integrovanou nabidkou poskytovateld finan¢nich sluzeb.

Podle smérnice MiFID musi byt vkladatelé¢ informovani o veskerych poplatcich, které
souviseji s pfevodem, a pfed uzavienim smlouvy také o produktu a jeho rizicich.
Ocekéavalo se, Ze tento regulacni ramec predevs§im zvysi diveru vkladateli, coz mélo

posilit pfiliv finan¢nich prostiedkii do Evropy.

Obsahem smérnice MiFID (Braun a), 2008) bylo zejména:
e Zakotveni tzv. ,,nejlepSiho mozného provadéni (Best Execution), které spociva

vtom, ze u objednavek cennych papird musi investi¢ni podniky a bankovni
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poradci vyhledat burzu, na které se dosdhne nejlepsiho vysledku pro zékaznika,
ato jak z hlediska nakladd, tak z hlediska pravdépodobnosti a rychlosti
provedeni piikazu.

e Poradci musi veskeré rozhovory dokumentovat a archivovat, a to z divodu,
aby mohli prokazat, ze byly dodrzeny piedpisy tykajici se poradenstvi
pro zakazniky.

e Dale musi investicni podniky a bankovni poradci pfizndvat provize a finan¢ni

ptispévky investi¢nich fonda nebo jinych poskytovatela téchto produkti.

Ohledné hodnoceni této smérnice existuji nasledujici vyhrady (Braun a), 2008):
e Ochranci vkladateld maji napt. vyhrady k tomu, ze dikazni bfemeno chybné
nebo nelplné rady nese vkladatel, zatimco dokumenta¢ni povinnost ma poradce.
e Poruseni ptedpisii o kontrole rovnéz nema zadné obcanskopravni dopady, takze

se vkladatel nemize domahat Zadné ndhrady Skody.

2.1.1.3 Pojisténi a zaméstnanecké penzijniho pripojisténi
Mezi zékladni Gpravu v oblasti pojiSténi a zamé&stnaneckého penzijniho pfipojisténi
navrzenou FSAP patii zejména projekt SOLVENCY Il (Solventnost II), ktery bude

podrobné& analyzovan v kapitole 4 této prace.

Cilem navrzenych opatfeni FSAP (Braun a), 2008) v oblasti pojiSténi
a zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi Solvency II byla zasadni reforma finan¢niho
dohledu nad pojistovnami a ptechod od dosavadniho statického modelu dohledu
k dynamickému pfistupu zalozenému na riziku. Tim by se méla zlepSit ochrana
spotiebitell 1 podniki. Integrace pojistného trhu EU mé byt v rdmeci projektu Solvency
II dale prohloubena a ochrana pojistoven a opravnénych subjekti zlepSena. Toto ma

konecné vést ke zlepSeni mezinarodni konkurenceschopnosti pojiStoven a zajistoven

EU.
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Obsah opatieni danych projektem Solvency Il mélo byt zejména (Braun a), 2008):

e Piiméfenost rizika:

Podle Solventnosti I platilo statické schéma vypoctu rozsahu platebni

schopnosti, pficemz jeji vySe se fidila podle celkového objemu obchodd,

do vypoctu se zahrnovaly ¢isté bilan¢ni vySe nebo vyse zisku a ztrat.

Solventnost II se naproti tomu pravé zamétuje na skutecna rizika a do sttedu

pozornosti stavi zejména konkrétni riziko podniku. V zésad¢€ se pii vypoctu

rozsahu platebni schopnosti budou dle Solventnosti II muset zohlednit veSkera

vycislitelnd rizika, pfinejmenSim vSak hlavni kategorie rizik — trzni riziko,

uvérove riziko, technické riziko a operacni riziko. Déale novy systém dohledu tak

povede k vlastnimu zazemi pojistoven, které bude piiméfené riziku.

I pfes dostatecné zaméteni na riziko se Solventnost II dopliiuje bezpecnostnimi

mechanismy, kde hraje dilezitou roli pozadavek na minimalni kapital (Minimum

Capital Requirement, MCR), ktery stanovi troven minimalniho kapitalu,

jez musi byt v kazdém ptipad€ dosazena.

e Rizeni kapitalu:

Podle Solventnosti II je spravni rada pojisStovny odpovédna za vyvoj a provadéni

investicni strategie podniku. Cilem je pak tedy fidit majetkové hodnoty tak

zodpovédné, aby mohly byt v kazdém okamziku splnény povinnosti, jako je

pozadavek na Solventnost nebo uréeny profil rizika/vynosu.

Hodnoceni pfinosu nového regulatorniho opatfeni Solventnosti II méa vSak také

nasledujici kritické poznamky k jeho zavedeni (Braun a), 2008):

e Solventnost II pfinasi konkrétni vyhody pro podniky, které mohou disponovat

vys$§imi finanénimi obnosy za ucelem investic, a to z divodu, aby mohly

konkurovat na stale globalizovanéjSich trzich. Organy dohledu se vSak obavaji,

ze veétsi dynamika s sebou ponese i1 vétsi konkurenci, jeZ by mohla vést

Kk vétsimu poctu pripadt Gpadku, a to by pak v kone¢ném disledku mohlo vést

ke sniZeni spotiebitelské duvery.
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e Solventnost I by mimoto mohla v kratkodobém casovém horizontu vést
ke snizeni pojistnych zaruk pro pojistna odvétvi, jez zajiStuji vysoka
dlouhodoba rizika, nebot’ jsou na n€ kladeny vyssi kvantitativni pozadavky.

e Rovnéz neni vylouceno, Ze se mohou pojistitel¢é rozhodnout omezit kiizové
dotovani, coz by mohlo v né¢kterych oblastech vést ke zvyseni sazeb.

e Konecn¢ existuje nebezpeci, ze planovany systém dohledu zesili jiz beztak
existujici trend ke konsolidaci a zvysi stavajici konkuren¢ni tlak na malé

a stfedni pojistitele.

2.1.1.4 Dohled

Strukturu dohledu nad finanénim trhem v EU zménil zejména Lamfalussyho proces,
ktery zavedl na urovni 3 expertni vybory s cilem zajistit jednotnou praxi dohledu
a regulace v EU viz tabulka 1.

Vysoky stupenn konvergence praxe dohledu ve vSech c¢lenskych stitech EU byl tedy

zékladnim pozadavkem pro dokonceni vnitiniho trhu.

Problémem je pfitom provadéni smérnic ve vnitrostatnim pravu a kvalita tohoto
procesu, kdy existuje nebezpedi, Ze s trznimi subjekty bude v riznych ¢lenskych statech
zachdzeno rozdiln€, coz by mélo negativni dopady na spravedlivou hospodarskou

soutéZ a na u€innou integraci trhi finan¢nich sluzeb.
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Tabulka 1 Struktura dohledu nad finanénim trhem EU dle Lamfalussyho

Odvétvi: Odborné vybory Expertni vybory
(aroven 2) (aroven 3)
Evropsky vybor pro cenné Evroopsky V}/bqr fesu ldtord
. trhl S cennymi papiry
Cenné papir papiry (European (Committee of European
¢nne papiry Securities Committee, - P
ESC) Securities Regulators,
CESR)
Evropsky vybor organti
Evropsky bankovni vybor | bankovniho dohledu
Bankovnictvi (European Banking (Committee of European
Committee, EBC) Banking Supervisors,
CEBS)
Evropsky vybor pro Evropsky vyb(.).rvczrgar_lu ,
A dozoru nad pojistovnictvim
pojistovnictvi N ,
vy . < . o, a zaméstnaneckym
Pojistovnictvi a zamé&stnanecké penzijni

a zaméstnanecké penzijni
pojisténi

pojisténi (European
Insurance and

penzijnim pojiSténim
(Committee of European
Insurance and

Occupational Pensions

Committee, EIOPC) Occupational Pensions

Supervisors, CEIOPS)

Zdroj: (Braun b), 2008)

2.1.2 Zelena kniha o politice finané¢nich sluzeb (2005-2010)

Evropské komise o politice finanénich sluzeb ptedkladala navrhy k tomu, jak dale
integrovat trh finan¢nich sluzeb EU. SpiSe nez na navrhy novych pravnich tprav
se zaméfila predev§im na provadéni existujicich pravidel dohodnutych v akénim planu
finan¢nich sluzeb (Financial Services Action Plan — FSAP) a na spolupraci. Zkoumala
zpusoby, jak zlepSit pfeshranini pfistup k finanénim sluzbam pro soukromé osoby

a k fizeni aktiv (Zelena kniha, 2005).

Dale bylo v Zelené knize zdiraznéno, jak je potiebné v kratkodobém horizontu
dokoncit rozpracovanou c¢innost a dat kone¢nou podobu pravnim ptedpisim pravé
projednavanym v Evropském parlamentu a v Radé. Kniha rovnéz zduraznovala fakt,
ze stavajici pravni predpisy musi byt provadény ucinné, ve trech fazich: Uc¢inna
transpozice pravidel EU do vnitrostatnich pravnich predpist; pfisn€jsi vymahani
dodrzovani ze strany orgdnt zajistujicich dozor; a pribézné nasledné vyhodnocovani.

Komise prohlésila, Ze ve vSech fazich jakéhokoli budouciho regula¢niho procesu bude
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dasledné uplatiovat pristup ,lepsi regulace* s dikladnym hodnocenim dopadu

a rozsahlymi konzultacemi.

Na zékladé¢ konzultaci 1 s evropskym pojistovacim pramyslem byla

dne 5. prosince 2005 vydana jako jiz zavazny dokument Bila kniha.

2.1.3 Bila kniha: Politika finan¢nich sluZeb (2005-2010)

Bila kniha ptedstavovala priority politiky Evropské komise v oblasti finan¢nich sluzeb
do roku 2010. Mezi cile politiky finanénich sluzeb pro dané obdobi pattilo (Bila kniha,

2005):
e dynamicka konsolidace smétujici k integrovanému, otevienému,

konkurenceschopnému, hospodaisky efektivnimu finanénimu trhu EU;

e odstranéni pietrvavajicich hospodarsky vyznamnych piekdzek pii poskytovani
asufinnym stupném obezietnosti pfi dohledu a tupravé obchodniho chovani,
vedouciho k vysoké urovni finan¢ni stability, vyhodam pro spotiebitele a k jejich

ochrang;

e provadéni, prosazovani a prubézné¢ vyhodnocovani stavajicich pravnich ptedpist

a dusledné uplatiovani dokonalejsi pravni Gpravy v budoucich iniciativach;

e prohloubeni spoluprace v oblasti dohledu a konvergence v EU, zlepSovani vztaht
S ostatnimi svétovymi UCastniky na finan¢nich trzich a celosvétové posileni

evropského vlivu v této oblasti.

Dle Zpravy o politice finan¢nich sluzeb (2005-2010) — bila kniha, ze dne 27. 6. 2007
vyplyva, ze dochéazi k postupnému napliiovani cili uvedenych v bilé knize avSak
implementace nékterych regulatornich opatfeni do narodnich legislativ se déje v pripadé

vétSiny Clenskych zemi s ur€itym casovym zpoZdénim.
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2.1.4 Politiky EU v souvislosti s dopady novodobé ekonomické krize na trh EU

Reakce na dopady celosvétové ekonomické krize na trh EU vyvrcholila v fijnu 2008,
kdy piedseda EK J. M. Barroso povéfil ikolem vypracovani zpravy o pii¢inach a feSeni
krize Jacquese de Larosi¢ra, ktery wvytvofil skupinu skladajici se z Leszeka
Balcerowicze, Otmara Issinga, Rainera Masery, Calluma Mc Carthyho, Larse Nyberga,

José Péreze a Onno Rudinga.

2.14.1 Dopady novodobé financni krize

2.1.4.11 Celosvétové dopady

Finanéni zdravi instituci finan¢niho trhu negativnim zptusobem ovliviiuji finan¢ni
a hospodarské krize, jejichz dopad je znacné posilen trendem globalizace
finanénich trhii. Castym disledkem téchto krizi je zvyseni volatility? akciovych trh,
zejména jejich agregatnich ukazateli a to akciovych indexii. (Duchackova, Daiihel,

Onder, Vesela, Majling, 2011)

Vyvoj indexu MSCI World?® ilustruje obrazek 2, ze kterého je patrné, ze novodoba
ekonomicka krize méla vliv na volatilitu akciovych trhi zejména od posledniho ctvrtleti
roku 2008 do prvniho ¢tvrtleti roku 2009. Dalsi zakladni vlivy finan¢ni krize na svétové

ekonomiky budou zminény nize.

2 Volatilitou rozumime: nestalost, kolisani vynosovych mér, ménovych kurzi anebo cen investi¢nich
instrumentd. Méftitko rizika — ¢im vyssi je volatilita cenného papiru, tim vétsi je riziko ztraty.
Index MSCI World je Siroky akciovy index, ktery sleduje vyvoj akcii obchodovanych na trzich
24 vyspélych zemi. Nejvyssi zastoupeni v indexu maji americké tituly — na celém indexu se podileji
necelymi 50 %. Britské a japonské akcie zaujimaji ptiblizné po 10 %. Z hlediska sektorové alokace
ziskaly dominantni postaveni spolecnosti podnikajici v oblasti financi (vice nez 20 %). Priblizné
po 10 % zaujimaji akcie IT firem, spolecnosti podnikajici v primyslu, oblasti spotfebniho zbozi

¢i sektoru energii.
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Obrazek 2 Vyvoj MSCI World v obdobi 10. Fijna 2005 aZ 10. ¥ijna 2010

Zdroj: (Miiller, 2010)

Novodoba finan¢ni krize byla zapocata na finan¢nich trzich jiz pfed vice nez tiremi lety.
Tato krize méla a stale méa druhé nejvétsi dopady na globalizovany svét od ,,Cerného
ctvrtku® 24. fijna 1929 (v Evropé ,,Cerny patek®), kdy se zhroutil trh akcii na newyorské
burze na Wall Street (Kolektiv autort, 2007, str. 330-333).

Novodoba ekonomicka krize byla odstartovana problémy na hypote€nim trhu
ve Spojenych statech americkych (USA), kdy se do véznych probléml dostaly
hypote¢ni agentury Freddie Mac (Federal Home Loan Mortgage Corporation) a Fannie
Mae (Federal National Mortgage Association), které byly zfizeny vladou USA

za ucelem ziskavani fondd na financovani hypoték.

Je paradoxem, Ze pravé hypotecni banka Fannie Mae byla zalozena americkym
Kongresem v roce 1938, aby oZivila americkou ekonomiku, kterd jesté€ v té dobé trpéla
nasledky deprese vyvolanymi pravé krachem na newyorské burze. ProtoZe byla v roce
1968 Fannie Mae privatizovana, byla soucasné tedy vytvotfena protivdha v podobé
Freddie Mac, kterda méla zajistit volnou soutéZ mezi obéma spole¢nostmi a zabranit

tak monopolizaci trhu s hypotékami.
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Novodoba finan¢ni krize byla tedy odstartovana boomem na americkém trhu s bydlenim
atovroce 2001 diky Fedu, ktery snizil rokové sazby na 1 %. Pravé tyto nizké tirokové
sazby ozivili atraktivitu Freddie a Fannie a hypotéky dostavali i méné bonitni klienti.
Diky oslabeni tempa riistu cen nemovitosti a také jejich propadu, doslo ke zvySeni
urokovych sazeb a jinych nakladt, které mély za nasledek nartstajici pocet opozdénych
plateb z hypote¢nich tvéri, dale také naristal pocet propadlych zastav. Z téchto divoda
zacali Freddie a Fannie realizovat ztraty, které se posléze vyhouply az na USD 11 mld.,

tim se tyto dvé hypotecni agentury dostaly do vaznych potizi.

Sohledem na to, ze ob¢ instituce vlastnily ¢i spravovaly hypotéky o objemu
USD 5,5 bilionu, coz piedstavovalo necelou polovinu celého hypote¢niho trhu v USA
atémet 40 % amerického hrubého domaciho produktu (HDP), musela americka vladda
v zati 2008 prevzit kontrolu nad témito hypote¢nimi agenturami, aby predesla,

pfi kolapsu jedné z nich, velkému chaosu na finan¢nich trzich po celém svéte.

Bankrotem hypotecniho trhu v USA tedy propukla krize, kterd posléze pokracovala
padem renomovanych investicnich bank na Wall Street a také padem akciovych trhti
po celém svété a tim siln¢ otfasl divérou ve stabilitu dal§ich finan¢nich instituci

(Pololanik, 2008).

Ptehledn¢ uvadi hlavni divody propuknuti novodobé financni krize Zprava o vyvoji
finanéniho trhu v roce 2008, kterou vydalo Ministerstvo financi CR a to v kvétnu 2009

(MFCR, 2009, s. 42), cituji:

., Prvni problémy se v USA projevily na hypotecnim trhu v breznu 2007. Jejich
bezprostredni pricinou byly hypotéky pro ménée bonitni klienty (tzv. subprime market)
a benevolentni pristup bank pri poskytovani uveru témto klientiim. Po obdobi relativné
nizkych urokovych sazeb vsak zacala z divodu rostoucich inflacnich tlakii americka
centralni banka (Fed) zvySovat urokové sazby, coz vedlo k naristu urokovych sazeb
hypoték, a tedy i jejich splatek. Méné bonitni dluznici se tak dostali do potizi

se splacenim.
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Prenosovym mechanismem Sirent ztrat a nejistoty na globalnim financnim trhu se stala
sekuritizace aktiv. Ta umoziovala wvérovym institucim v dobé prebytku likvidity
na svétovych trzich prostrednictvim prodeje cennych papirii pri vyuZiti financnich
inovaci vyvadet riziko mimo své rozvahy. Tim se vSak pouze preneslo do rozvah
financnich instituci po celém svété napric vsemi sektory financniho trhu. Vlivem poklesu
kvality uverového portfolia a precenéni rizika vsak nasledné hodnota cennych papirii

S vazbou na problematicka aktiva (napr. na hypotecni uvery) dramaticky poklesla.

Rostouct nejistota ohledne toho, kdo utrpél jaké ztraty, nasledne prispéla k poklesu
vzdjemné divéry mezi bankami. Zacala se mezi nimi SiFit vzdjemnd nediivera,
prestavaly si vérit a pujcovat (krize likvidity v mezibankovnim sektoru). Tato situace
by v krajnim pripadé mohla vést az ke kolapsu nejen celého bankovniho sektoru,
ale i financniho trhu. Pro odvrdceni této hrozby uvolnily centrdlni banky po celém svété
radove stovky miliard USD, jez si mohou komercni banky pujcovat, pokud potrebuji
docasné zvysit likviditu. Centradlni banky se tak snazi nahradit funkci mezibankovniho

trhu s likviditou.

Krize likvidity muze mit negativni disledky na ekonomiku, nebot i zdravé (solventni)
banky se pak mohou dostat do potizi kviili ztraté likvidity. Navic existuje nebezpeci
preliti problémii do firemni sféry, pokud by jinak dlouhodobé solventni firmy nemohly
ziskat uvery na financovani béziné cinnosti, resp. standardné preuverovat stavajici

splatné uvery.

To, co bylo piivodné jen krizi financniho trhu, se postupem Ccasu stalo krizi celé
ekonomiky USA. S tim spojeny pokles spotreby americkych domdacnosti se projevil
I Na poptdvce po dovizeném zboZi. V zemich, které jsou hlavnimi obchodnimi partnery
USA, tak doslo k probléemum v exportnich odvétvich. Vzhledem k vyznamnosti americké

ekonomiky pro vyvoj celosvétové ekonomiky se prenesly probléemy USA i do dalsich

* Pii sekuritizaci hypote¢ni instituce (primarni poskytovatelé Gvéri) prodavaly objemné baliky hypote¢nich Gvéra,
a tim se zaroven zbavovaly i rizik s nimi spojenych. Finanéni instituce (vétSinou velké investi¢ni banky), které
tyto baliky hypote¢nich Gvéri nakupovaly, pak vydavaly cenné papiry, jejichz hodnota a vynos byly kryty praveé
penéznimi toky ze zminénych hypoték. Po pfeméné hypotecnich uvérti na cenné papiry si je, i diky vysokému

ratingu, ktery tyto cenné papiry obdrzely od ratingovych agentur, koupili riizni investofi z celého svéta.
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zemi. K postupnému zpomaleni ¢i propadu ekonomického ristu doslo v eurozoné
i zbytku Evropy, Rusku i Ciné. MMF ve své dubnové zpravé pro rok 2009 odhaduje
tempo poklesu HDP svétové ekonomiky na -1,3 %.

Vzhledem k vyse uvedenym rizikiim, ktera ohrozuji samotné fungovani svetového
financniho a ekonomického systému, a k dalsim dopadium na realnou ekonomiku, byla

podniknuta rada opatieni ménové a hospodarské politiky.

Jako reakce na dopady finan¢ni krize v USA byla roce 2009 vytvoiena VySetfovaci
komise finané¢ni krize (Financial Crisis Inquiry Commisson), aby zkoumala pficiny
soucasné¢ domadci 1 svétové financni a hospodaiské krize. Tato komise byla zalozena
jako soucast zakona ,,Fraud Enforcement and Recovery Act® (vefejné pravo 111-21),
ktery prosel Kongresem a byl podepsan v kvétnu 2009. Tato nezavisla deseticlenna
komise byla slozena ze soukromych osob se zkuSenostmi v oblastech bydleni,

ekonomika, finance, regulace trhu, bankovnictvi a ochrany spottebitele.

V lednu roku 2011 tato komise vydala obsahlou zpravu o prizkumu novodobé finan¢ni
krize ,,The Financial Crisis Inquiry Report: Final Report of the National Commission
on the Cause sof the Financial and Economic Crisis in the Unit States*
(The Financial Crisis Inquiry Commison, 2011). V této zpravé jsou vramci péti
zakladnich ¢asti zpracovany divody vzniku krize a také jeji disledky na ekonomiku
USA. Zajimavé¢ jsou piedevs§im analyzy v rdmci ¢asti IV: The Unraveling (rozplétani)
v kapitole 20: Crisis and Panic (krize a panika). Napfiklad dle analyzy nakladd
na mezibankovni uvéry vyplyva jeden dilezity zavér a to, Ze krize byla sice zapocata
v roce 2007, ale hlavni dopady na bankovni trh v USA vyvrcholili aZ na konci roku
2008 (viz obrazek 3). Obrazek 3 ukazuje rozdil mezi jednomési¢ni sazbou LIBOR®
(London Interbank Offered Rate) a OIS® (Overnight Index Swap Rate), pfi¢emz ob¢ tyto

sazby velice peclivé sledovaly vyvoj urokovych sazeb.

> LIBOR je tirokova sazba, za kterou si banky navzajem poskytuji ivéry na londynském mezibankovnim

trhu.

® OIS sazha vyjadiuje o&ekavanou priimérnou vy3i jednodennich tirokovych sazeb pres dané obdobi.
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Dalsi zajimavou analyzou dopadii svétové ekonomické krize na USA, zvefejnénou
ve vyse uvedené zprave, jsou prave i dopady na americké domacnosti v podob¢ analyzy
¢istého jméni

domaécnosti (viz obrazek 4). Z obrazku je patrné, ze v roce 2007 dosahlo Cisté jméni

domacnosti USA vrcholu, poté v roce 2008 nasledoval pad o vice nez USD 15 bilionii.

4%
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Obrazek 3 Vyvoj rozdilu sazby LIBOR a OIS (v procentech denné)
Zdroj: (The Financial Crisis Inquiry Commison, 2011, str. 355)
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Obrazek 4 Vyvoj ¢istého jméni domacnosti (v bilionech USD)
Zdroj: (The Financial Crisis Inquiry Commison, 2011, str. 392)

Ve zpravé je také v souvislosti stim, ze byla novodoba finan¢ni krize zapocata
bankrotem na trhu hypotec¢nich Gvérl, analyzovana soucasna situace pravé na trhu

hypotecnich uvéri. Vysledky této analyzy ilustruje obrazek 5.

V textu vySe zminéné zpravy se setkdvame s pojmem ,,Underwater” mortgages, neboli
»podvodni* hypotéky, ktery si lze vysvétlit tak, ze mnozi drzitelé hypoték se ocitnou
tzv. ,pod vodou“, coz znamend, Ze dluzi vice nez je hodnota jejich domovt.
Dle vysledka v obrazku 5 to plati zejména v Arizoné, Kalifornii, Floridé, Michiganu

a Nevadé.
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Obrézek 5 Podil Gvéri se zipornou hodnotou, treti kvartal roku 2010
Zdroj: (The Financial Crisis Inquiry Commison, 2011, str. 404)

V celostatnim méritku v USA 10,8 milioni domacnosti, ¢i 22,5 % domacnosti
s hypotékou, dluzi vice na svych hypotékach, nez je trzni hodnota jejich domu.
Dokonce v Nevadé je podil hypoteénich uvéri se zapornou hodnotou u 67 %
domacnosti a v Kalifornii je tato hodnota 32 %. Jak je z vysledkd této analyzy
patrné, tak zatim se jeSté fada instituci poskytujici hypotecni ivéry v USA ze vzniklé

krize zatim nepoucila.

Vysledky vyse zminénych analyz predstavuji jen zlomek dopadl této krize na USA.
Nékolik  prednich americkych  odborniki  pfipravili navrhy na opatfeni,
aby se v budoucnu takovéto krizi piedeSlo. DalSim dilezitym milnikem v USA je
prijeti zakona ,,An Act to promote the financial stability of the United States by
improving accountability and transparency in the financial system, to end **too big
to fail™, to protect the American taxpayer by ending bailouts, to protect consumers

from abusive financial services practices, and for other purposes® s pracovnimi nazvy
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,,Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act“. Tento vice
nez 2 300 strankovy  zdkon podepsal americky president Barack Obama
21. cervence 2010 (Library of Congress, 2010). Zakon byl pavodné navrzen
2. Prosince 2009 a byl pfijat 29. ¢ervna 2010 (Library of Congress, 2010) jako reakce
na recesi USA v prvni dekadé 21. stoleti. Jedna se o nejrozsahlejsi zménu financni
regulace v USA a pfedstavuje vyznamnou zménu v americkém finanénim regula¢nim
prostiedi, které ovliviiuji vSechny federalni finan¢ni regulacni agentury a ovlivni témét
kazdy aspekt narodnich odvétvi finan¢nich sluzeb. (Harward Law School Forum, 2010),

(SKADDEN, 2010).

Tento zakon je roz€lenén do Sestnécti zdkladnich casti, dle rozboru jedné advokatni
kancelafe by se mélo v USA pocitat s tim, Ze zdkon ve svych disledcich pozaduje,
aby regula¢ni organy USA vytvoiili 243 pravidel chovani, dale 67 studii a také
22 novych pravidelnych reporti (DAVIS POLK, 2010). Detailn¢jsi analyza této
problematiky je obsazena v ptiloze E. Naptiklad pro odétvi pojistovnictvi v USA jsou
v tomto zakonu obsazeny dva nové hlavni zakony a to ,,Federal Insurance Office Act
of 2010* a také ,,Nonadmitted and Reinsurance Reform Act of 2010*. Tyto dva nové
zakony zpfisiiuji regulaci nejen pro Federdlni pojiStovnu, ale také pro zajistovny

a by mély vstoupit v platnost od 1. ledna 2015. (DAVIS POLK, 2010)

Novodoba ekonomickd krize se zUSA rychle rozvijela a Sifila do ,,globalniho
ekonomického Soku®, coz ve svém disledku vedlo k fadé evropskych bankovnich
krachii, poklesim riznych akciovych indexti a velkému sniZeni trzni hodnoty akcii

a komodit (Norris, 2008).

Jaky vliv méla krize na ostatni ekonomiky svéta, miizeme usuzovat z vysledki studie
Brookings Institution vydané v ¢ervnu 2009 (Baily, Douglas, 2009). Pro prvni Ctvrtleti
roku 2009 byla ro¢ni mira poklesu HDP 14,4 % v Némecku, 15,2 % v Japonsku, 7,4 %

ve Velké Britanii, 18 % v LotySsku, 9,8 % v Eurozoné a 21,5 % v Mexiku.

Vliv svétové financni krize za jednotlivé staty svéta piehledné ilustruji obrazky 6 a 7.
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Obrazek 6 Vliv svétové financni Kkrize za jednotlivé staty svéta
Zdroj: (WOLD BANK, 2010)

Poznamka k obrazku 6:

l Zemé oficialné v recesi (dva po sebe nasledujici kvartaly)
l Zemé neoficialné v recesi (jeden kvartal)

l Zemé se zpomalenim ekonomiky vice nez 1.0%

D Zem¢ se zpomalenim ekonomiky vice nez 0.5%

D Zemé¢ se zpomalenim ekonomiky vice nez 0.1%

I Zem se zvysenim ekonomického riistu

Nutno zdiraznit, Ze se v ramci obrazku 6 jedna o statistiku mezi roky 2007 a 2008,

podle odhadu z prosince 2008 podle dat z Mezindrodniho ménového fondu.

Z vyse uvedeného obrazku je patrné, Ze mezi evropskymi zemémi, které byly oficialné
mezi roky 2007 a 2008 v recesi, patiili: Svédsko, Finsko, Velka Britanie, Island,
Spanélsko, Portugalsko, Lotyssko, Estonsko, Némecko, Dansko, Rakousko a Italie.
Mezi zemé, které byly za sledované obdobi neoficidlné v recesi, patii na Uzemi
Evropského hospodaiského prostoru (EHP?) Francie. Ceska republika spolecné
s Polskem, Litvou, Slovenskem, Mad’arskem a jest¢ n¢kolika staty patfila do skupiny

zemi, kde se ekonomika zpomalila o vice nez 1 %. Na izemi EHP nebyla Zadna zemé,

" Dohoda o EHP rozsituje jednotny trh EU o dalsi tii zemé a to o: Norsko, Island a Lichtenstejnsko.
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kterd by méla zpomaleni ekonomiky o vice nez 0,5 %, zadnd se zpomalenim o vice

nez 0,1 % a také zadna zemég, kterd by zaznamenala zvySeni ekonomického riistu.

Dalsi zajimavou statistikou dopadii ekonomické krize na vSechny staty svéta ilustruje
obrazek 7. Cim tmavsi zelenou jsou staty barevné odliSeny, tim vy$§i zaznamenaly
realny rast HDP v roce 2009, naopak, ¢im tmavsi hnédou barvou jsou staty odliseny,
tim niz§i zaznamenaly realny pokles HDP v roce 2009. Pro srovnani je nize uveden

i obrazek 8 realné zmény HDP a to v roce 2007 (pted krizi).
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Obrazek 7 Realna zména HDP ve svété v roce 2009
Zdroj: (CIA, 2011)

Z vyse uvedeného obrazku je patrné, ze Ceska republika spolu s Némeckem, Velkou
Britanii, Svédskem, Slovenskem, Italii a Bulharskem zaznamenala v roce 2009 realny
pokles HDP v rozmezi 4 az 6 %. Naopak v ramci EHP zaznamenalo realny rast HDP
pouze Polsko atovrozmezi 2 az 4 %. Tento rist zaznamenala v roce 2009 také

Albanie, ktera ¢lenem EU zatim neni.

Z obrazku 8 je patrné, ze pied ekonomickou krizi mély USA realny rist HDP v rozmezi

2 az 4 %. V ramci EHS zaznamenavali rist vSechny zemé vyjma Recka.
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> &

Obrazek 8 Realna zména HDP ve svété v roce 2007

Zdroj: (CIA, 2008)

Vliv svétové ekonomické krize na podniky mél prakticky devastujici u¢inek. V Ceské
republice vzrostl pocet bankroti (Muzakova, Privratskd, 2009) a také se zmenily
proporce uspor domadcnosti (Muzékova (a), 2010). Zhruba 14,5 bilionti americkych
dolarti, nebo v procentuelnim vyjadfeni 33 % z celkové hodnoty vSech svétovych
spole¢nosti bylo v obdobi této krize zni¢eno (viz obrazek 9). Ve Velké Britanii a dalSich
evropskych zemich stali zdchranné balicky pro ekonomiky jednotlivych stat zhruba

1,4 bilionu dolart. (Shah, 2010)
Marshalliv plén na obnovuEvropy *
Naklady U3A na valley v Iraku a Afghanistann od rolu 2001
Svétové vojenskévidaje v roce 2007

HDP Vellzé Britanie

Slibena pomos chudim zernirn, stale existujici od 1970

Cellzova suma americkych hypoték

Hodnota viech svétovych spolednosti (firem), které zkrachovaly

0 5 10 15
Vhbilionech USD

Pozn.: * jiz ocisténé o inflaci

Obrazek 9 Svétova finanéni krize: ztraty a sanace pro USA a evropské zemé (rok

2008)
Zdroj: vilastni zpracovani z (Shah, 2010)
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Nutno zdiraznit, Ze pozitivni efekt této krize na podnikové prostiedi l1ze spatfovat
ve schvélené norm¢ ISO 31000 Management rizik — principy a smérnice, kterd nabyla
ucinnosti od 1. listopadu 2010. Tato norma dava komplexni piehled o fizeni rizik

V podnicich. (Piivratska, Muzéakova, 2009).

Jaky méla tato krize vliv na vyvoj predepsaného hrubého pojistného zivotnich

a nezivotnich pojisténi analyzovala (Muzakova (c), 2009)

2.1.4.1.2 Dopady natrh EU

Nejprve budou uvedeny dopady na trh EU z hlediska zakladnich makroekonomickych
udaji, mezi které lze fadit zejména HDP (viz obrazek 10), miru inflace (viz tabulka 2)
a nezaméstnanost (viz obrazek 11). Dale pak budou uvedeny nékteré dopady

na bankovni sektor EU.

Vyvoj zakladnich makroekonomickych ukazatelu za trh EU

ﬁ\‘-'-u—:'a-“"ﬁ‘;—__\

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

b N N S ST N §

—— 27

= = = EA-16
Japan
United States

Obrazek 10 Realny rust HDP (% zména oproti piedchozimu roku)
Zdroj: (Eurostat a), 2011)

Jak je z obrazku 10 patrné, tak ke snizeni realného ristu HDP do zapornych ¢isel doslo

béhem roku 2008 a to v priméru EU-27, EA-16, dale také v Japonsku a v USA.
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Tabulka 2 Ro¢ni primérna mira inflace

2004 2005 2006 2007 2008 2009

EU(") 20 22 22 23 37 1.0
EA (%) 21 22 22 21 33 03
BE 19 25 23 18 45 0.0
BG 6.1 6.0 74 76 120 25
cZ 26 1.6 21 3.0 6.3 0.6
DK 09 1.7 19 1.7 36 1.1
DE 1.8 19 1.8 23 28 0.2
EE 3.0 41 44 6.7 10.6 0.2
IE 23 22 27 29 31 -1.7
EL 3.0 3.5 3.3 3.0 4.2 13
ES 31 34 3.6 28 41 -0.2
FR 23 1.9 1.9 1.6 3.2 0.1
IT 23 212 2.2 20 3.5 0.8
cy 19 20 2.2 22 44 0.2
LV 6.2 69 6.6 10.1 153 33
LT 1.2 27 3.8 5.8 11.1 42
LU 3.2 38 3.0 27 41 0.0
HU 6.8 3.5 40 79 6.0 40
MT 27 25 26 0.7 47 18
NL 14 1.5 1.7 1.6 2.2 1.0
AT 20 21 1.7 22 3.2 0.4
PL 36 22 1.3 26 4.2 40
PT 25 21 3.0 24 J -0.9
RO 1ne 9.1 6.6 45 A 5.6
5l 37 25 25 38 55 09
5K 75 28 43 19 39 09
Fl 0.1 0.8 1.3 1.6 39 1.6
SE 1.0 0.8 1.5 1.7 3.3 19
UK 1.3 21 23 23 3.6 22
IS 23 14 46 36 128 16.3
NO 0.6 1.5 25 0.7 34 23
CH : : 1.0 0.8 2.3 -0.7
HR 21 30 33 27 58 22
TR 10,1 8.1 93 8.8 104 6.3
JP() 0.0 -03 03 0.0 14 -14
Us () 27 34 3.2 28 38 -04

Zdroj: (Eurostat a), 2011)

Z udajt uvedenych v tabulce 2 lze vycist, Ze v roce 2008 doslo v EU a také v EA (Euro
area, eurozony) k nartistu primérné ro¢ni inflace. Nejvetsi nartist primérné miry inflace
oproti piredchozimu roku v roce 2008 zaznamenal Island a to z 3,6 procentniho bodu

v roce 2007 nartst na 12,8 procentniho bodu vroce 2008. Z ¢lenskych zemi EU
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zaznamenala nejveEtsi narlst primérné miry inflace Litva a to z hodnoty 5,8 procentniho

bodu v roce 2007 na hodnotu 11,1 procentniho bodu v roce 2008.

14000
12000

10 000
Unemployed for 1-11 months Mora than 12 months

8000 (long-terni unemplayed)
6000

4000

2000 Lessthan. .1 month (newly unemployed)

0000

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2007 2008 2009

Obrazek 11 Nezaméstnané osoby (v tisicich) dle délky nezaméstnanosti, EU-27
Zdroj: (Eurostat b), 2011)

Modra kiivka ukazuje nové nezaméstnané (nezaméstnané méné nez 1 mésic, neboli
osoby, které jsou evidované na ufadu prace mén¢ nez jeden mésic), zluta kiivka ukazuje
pocty kratkodobé nezaméstnanych a to od 1 do 11 mésici a rizova kiivka ukazuje

dlouhodob¢ nezaméstnané, to jsou ti, ktefi jsou nezaméstnani vice nez 12 mésica.

Jaky méla vliv krize na vyvoj poctu nezaméstnanych osob, ukazuje nejlépe modra
kiivka. Z obrazku je patrné, Ze ve tfetim kvartdlu 2008 se pocet kratkodobé

nezamé&stnanych zvysil ze 1,5 milionu 0sob na 2 miliony osob.

Dopady na bankovni sektor EU
Jaky méla vliv krize na bankovni sektor EU, ilustruji obrazky 12 a 13.

S ohledem zejména na hluboky pokles ekonomiky v roce 2009 se hospodarsky riist
Vroce 2010 vyvijel relativne priznive, pricemz statisticke udaje a vysledky pruzkumii
V priibéhu roku vseobecné poukazovaly na ponékud lepsi hospodarské vysledky, nez
se puvodné ocekavalo.” (ECB c¢), 2011, s. 16) Jak je z obrazku 12 patrné, tak z ptivodni
hodnoty pevné sazby pro hlavni referencni operace v roce 2009, kterd byla na Grovni
4%, doslo vroce 2010 K jejimu snizeni o tfi procentni body na hodnotu 1 %,

predpoklada se, Ze tato hodnota bude udrzena az do konce roku 2011.
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m zikladni nabidkova sazba / pevna sazba pro hlavni refinanéni operace
°°°° sazba pro vikladovou facilitu

==== jednodenni irokova sazba (EONIA)

—— sarba pro mezni ziptjéni facilim

Zdroje: ECB a Thomson Reuters.

Obrazek 12 Urokové sazby ECB a jednodenni tirokova sazba v eurozény (v % p. a.;
denni idaje)
Zdroj: (ECB c), 2011)

Podrobnéji analyzuje vliv finan¢ni krize na vyvoj trokovych sazeb obrazek 13.

= pevnad sazba pro hlavni refinanéni operace
----- sazba pro viladovou facilin

==== jednodenni trokova sazba (EONIA)

= zazba pro mezni zapiycni facilitu

6 3. prosince 2009. | 7. kvétua 2010: 6
postupné nkonéovini| vypulnuti divhove krize
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Zdroje: ECB a Thomson Reuters.

Obrézek 13 Vyvoj trokovych sazeb od zesileni finané¢ni krize (v % p.a.; denni
udaje)
Zdroj: (ECB c), 2011)

Jak je z obrazka 12 a 13 patrné, tak aby finan¢ni krize méla co nejmensi dopady

na bankovni sektor EU, musela ECB intervenovat a ucinit v roce 2009 mimofadna

opatfeni, ve kterych pokracovala i v roce 2010, aby stabilizovala bankovni sektor EU.
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Jakd mimotadna opatfeni musela ECB ucinit, uvadi Vyro¢ni zprava ECB za rok 2010
(ECB c¢), 2011), diivody jsou nasledujici, cituji:

~Mimoradna ménovepoliticka opatreni ECB byla mimoradnou reakci na vyjimecné
okolnosti. Svou podstatou jsou docasna. Na pocatku roku 2010 byla postupné rusena ta
mimoradna opatreni, kterych jiz nebylo treba, jak rozhodla Rada guvernérii v prosinci
2009 na zaklade zlepseni situace na financnich trzich a znamek toho, Ze transmisni
mechanismus meénové politiky jiz opét funguje normdalné. Konkrétné v prosinci 2009
Rada guvernérii rozhodla, zZe dvandctimésicni dlouhodobéjsi refinancni operace v tomto
mésici bude posledni s touto splatnosti, ze bude provedena jiz jen jedna Sestimésicni
dlouhodobéjsi refinancni operace, atov breznu 2010, a Ze se jiz nebude provadet
doplnujici  dlouhodobéjsi refinancni operace s tiimesicni splatnosti. V' koordinaci
S ostatnimi centralnimi bankami také ECB prestala v unoru 2010 provadet docasné
operace na dodani likvidity v cizich méndch. V breznu 2010 bylo rozhodnuto o navratu
k nabidkovym Fizenim s proménlivou sazbou u dlouhodobéjsich refinancnich operaci
S trimésicni splatnosti. Poté, co Eurosystém nakoupil podle planu kryté dluhopisy
denominované v eurech v objemu 60 mld. EUR, byl v cervhu ukoncen program nakupu
krytych dluhopisu, ktery byl zahdjen v kvetnu 2009 na dobu jednoho roku. Zaroven
pokracovaly dalsi slozky zvysené podpory uveérovani ze strany ECB, jako je pouZiti

pevné sazby a plného pridéleni v hlavnich refinancnich operacich.*

I pfes to, ze nejen ECB snizila Grokové sazby, k cemuz piikrocili 1 ostatni hlavni
centralni banky po celém svété, tak poté, co tyto sazby klesly prakticky na nejnizsi
mozné hodnoty, zacaly nékteré banky realizovat méné konvencni opatfeni. Fed 1 Bank
of England zacaly vykupovat piislusné statni cenné papiry, pficemz tak doslo
K podobnému postupu, ktery aplikovala japonska centralni banka v ramci své politiky

tzv. ,.kvantitativniho uvoliovani®. (MFCR, 2009)

8 Kvantitativni uvoliiovani (Quantitative Easing, QE) je nastrojem monetarni politiky centralni banky,
ktery ma dva zakladni cile. Prvnim cilem je zvySit mnozstvi penéz v obéhu a tim zlepsit jejich
dostupnost. Druhym cilem je snizit trzni urokové sazby. Princip QE spoc¢iva v tom, ze centralni banka
na volném trhu zac¢ne kupovat dluhopisy a jiné financni instrumenty, ¢imz tedy zvysi cenu téchto
instrumentd, protoZze vSak dluhové instrumenty maji negativni korelaci mezi cenou a turokem,
tak vy$8i cena pak vede kniz8imu trznimu Groku. Vice informaci na WWW:

<http://www.fxstreet.cz/kvantitativni-uvolnovani.html>.

62



POLITIKY EU V OBLASTI FINANCNICH SLUZEB

Mezi dal$i ménova a hospodaiska opatieni snizujici dopady finan¢ni krize na bankovni
sektor Ize fadit nasledujici (MFCR, 2009):
e podporu likvidity subjektd finan¢niho trhu (cilem je obnoveni davéry
Vv bankovni sektor a zamezeni tak Sokovému poklesu uvérové aktivity);
e zbaveni bankovnich bilanci znehodnocenych aktiv;
e majetkovy vstup statu do bank a
e zvySovani vladnich garanci bankovnich vkladd (cilem je zvySeni duvéry

vkladatelti v bankovni systém a zabranéni hromadnému vybirani vkladu).

Nutno zdlraznit, Ze pfi realizaci danych opatfeni mize byt velice obtizné odlisit
nezdravé subjekty financniho trhu od téch, které krize postihla pouze sekundarné. V této
souvislosti nariistd také riziko moralniho hazardu. Moralnim hazardem pak rozumime
nebezpedi, ze se subjekty mohou do budoucna chovat rizikovéji, nebot budou

predpokladat, Ze plné neponesou piipadné ztraty. (MFCR, 2009)

Ani vySe zminéna ménova a hospodarskd opatfeni nestaCila na odvraceni paniky
(MFCR, 2009), ktera od zafi roku 2008 postihla finanéni trhy po celém svété. Zejména
pady nejvyznamnéjSich investi¢nich bank odstartovaly problémy celého bankovniho
sektoru USA avedly tak k zasadni zméné finanéniho trhu. Nutno uvést, ze pét
nejvétsich investiCnich bank prestalo ve své pivodni podobé existovat. Zkrachovaly
banky Bear Stearns a Lehman Brothers, banka Merrill Lynch se zachranila pod kiidly
Bank of America. Goldman Sachs a Morgan Stanley pozadaly Fed o pfeménu
na bankovni holding. Nejvétsi americkd spofitelna Washingotn Mutual zkrachovala
a nad jednou z nejvétsich americkych pojistoven AIG pievzal kontrolu Fed. Vyznamna
vladni podpora pak smétovala také do dalSich vyznamnych bankovnich instituci jako

Citibank, britské Royal Bank of Scotland a také do némecké Hypo Real Estate.

Déle se problémy rozsifily také do celé Evropy. Zejména vlady Velké Britanie,
Beneluxu, Svédska a dalsich zemi ziskaly podily v problematickych bankach. Nejvétsi
dopady finan¢ni krize mél vSak Island, ktery znarodnil vSechny velké banky a byl
I na pokraji statniho bankrotu. Mezinarodni uvérova pomoc byla také poskytnuta

Madarsku, Loty$sku a také Rumunsku. (MFCR, 2009)
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Dopady na pojistny trh EU zatim nelze zevrubné analyzovat, jelikoz zatim byla

publikovana data za pojistny trh EU pouze do roku 2008.

2.1.4.1.3 Dopady na trh CR
Vyvoj zakladnich makroekonomickych ukazateli v CR
Dopady finanéni krize na zakladni makroekonomické ukazatele CR ilustruji obrazky

14 a7 17.
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% N

HDEFE v % realne

OJO T T T T T T T
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-2,0
40 ¥
6,0
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Obrazek 14 Vyvoj HDP v CR (v %, realn&)
Zdroj: viastni zpracovani z (CSU a), 2011)

Z obrazku 14 je vidét, ze vyvoj HDP zaznamenal pokles a to od roku 2006, pficemz
se vroce 2009 dostal dokonce do zapornych hodnot (-4 %), pak vSak zacal rast

az na hodnotu vyssi nez 2 %.

Vyvoj pramémé miry inflace v CR ilustruje obrazek 15, ze kterého je patrné, Ze vyvoj
tohoto makroekonomického ukazatele byl za sledované obdobi zna¢né rozkolisany,
vrcholu vSak dosahoval v roce 2008 a to s hodnotou vys$si nez je 6 %, poté nasledoval

prudky pokles v roce 2009 az na hodnotu 1 %.
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Obrazek 15 Vyvoj primérné miry inflace v CR (v %)

Zdroj: viastni zpracovéni z (CSU a), 2011)
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Obrazek 16 Vyvoj primérné miry dlouhodobé nezaméstnanosti v CR
Zdroj: viastni zpracovdni z (CSU a), 2011)

Obrazky 16 a 17 ilustruji vyvoj nezaméstnanosti v CR, pfi¢emz obrazek 16 uvadi vyvoj
primérmé miry dlouhodobé nezaméstnanosti v CR (kdy jsou lidé registrovani na uiadu
prace déle nez 12 meésicli) a obrazek 17 ilustruje vyvoj obecné primérné miry
nezaméstnanosti. U obou téchto ukazatell lze pozorovat prudky pokles hodnot
ato U primérné miry dlouhodobé nezaméstnanosti v roce 2009 a u vyvoje obecné

primé&rné miry nezaméstnanosti jiz v roce 2008.
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Obrazek 17 Vyvoj obecné primérné miry nezaméstnanosti v CR
Zdroj: viastni zpracovani z (CSU a), 2011)

Dopady finanéni krize na bankovni sektor v CR (MFCR, 2009) nastésti nebyl piilis
markantni a to z divodu, ze bankovni expozice instituci ¢eského bankovniho sektoru
vuci produktim obsahujici sekuritizované subprime hypotéky a jind znehodnocena
aktiva byl velice nizky (dosahoval hodnot tadové desetin procenta aktiv). AvSak
v souvislosti s globaliza¢nimi trendy ve svétové ekonomice doslo k bezprostifednimu

dopadu na realnou ekonomiku.

V souvislosti s jiz zminénymi opatfenimi v ramci bankovniho sektoru Ize pfedpokladat,
ze vliv finan¢ni krize byl v ramci ¢eského pojistného trhu zejména v oblasti zivotniho
pojisténi, které nejen napf. v ramci investicniho Zivotniho pojiSténi uzce provéazano
S bankovnim sektorem. Vlivem finan¢ni krize na Cesky pojistny trh se bude vénovat

nasledujici subkapitola.

Dopady na pojistny trh CR
Nejprve bude analyzovan vyvoj predepsaného hrubého pojistného a to z tdaji CNB,
tak aby byl podchycen cely pojistny trh CR.

Vyvoj ptedepsané¢ho hrubého pojistného ilustruje tabulka 3 (graficky obrazek 18 a 19),
ze které je patrné, Ze za celé sledované obdobi (od roku 1995 az po rok 2010) dochézelo
Kk ristu predepsaného hrubého pojistného zivotnich i nezivotnich pojisténi. Tudiz je

pro podrobnégjsi analyzu dopadl finan¢ni krize na ¢esky pojistny trh potieba se blize
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podivat na vyvoj ptedepsaného hrubého pojistného Zzivotnich pojisténi a to zvlast

Vv piipad¢ bézného a zvlast’ v ptipadé jednordzového pojistného (viz obrazek 20).

Tabulka 3 Vyvoj predepsaného hrubého pojistného v tis. K¢

Procentuelni podil

Procentuelni podil

Kontrola

Piedepsané | Pfedepsané Pied 7 pfiiiePS?l?ého predepsaného procentuelniho
hrubé hrubé “;1 epbs ane ru te'l(l) hrubého pojistného podilu
pojistné pojistné rube . PONSIERAO | edivotnich pojisténi | piredepsaného
Rok (t) | .. tnih sivotnih pojistné Zivotnich pojisténi Ikové hrubéh
AVOIho | NEZIVOTIIAO | ool em (tis. na celkovém na cerovern runcho
pojisténi v | pojiSténi v K¢) fedensaném predepsaném pojistného
tis. K¢ (yy) | tis. K& (yy) h precepsancm hrubém pojistném ne/Zivotnich
rubém pojistném .
(procenta) pojisténi
(procenta)
1995| 9341715| 24453990 | 33795705 27,64172252 72,35827748 100
1996 | 10937216 | 30187465 | 41124681 26,5952604 73,4047396 100
1997 | 12692286 | 35292424 | 47984710 26,45068815 73,54931185 100
1998 | 15089372 | 40547974 | 55637346 27,12094139 72,87905861 100
1999 19793331 | 42990785 | 62784116 31,52601687 68,47398313 100
2000| 22770132 | 47819214 | 70589346 32,25717943 67,74282057 100
2001 | 28281966 | 52462237 | 80744203 35,02662104 64,97337896 100
2002 | 34036346 | 56624001 | 90660347 37,54270431 62,45729569 100
2003 | 41128802 | 64817070 | 105945872 38,82058 61,17942 100
2004 | 44201009 | 68377194 | 112578203 39,26249294 60,73750706 100
2005 44954269 | 72125154 1117079423 38,39638755 61,60361245 100
2006 | 47233389 | 74889748 | 122123137 38,67685531 61,32314469 100
2007 | 54128225 | 78767841 | 132896066 40,72974214 59,27025786 100
2008 | 56909094 | 82942866 | 139851960 40,69238214 59,30761786 100
2009 | 60209323 | 83961634 | 144170957 41,76244942 58,23755058 100
2010] 71764861 | 84233301 | 155998162 46,00365804 53,99634196 100

Zdroj: viastni zpracovani z (CNB c), 2011)
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Zdroj: viastni zpracovani z (CNB ¢), 2011)

Jak je zobrazku 20 patrné, tak vroce 2009 doSlo k poklesu bézné placeného
predepsaného pojistného Zivotnich pojiSténi, avSak tento pokles byl z celkového vyvoje
ptedepsaného hrubého pojistného vyrovndn velkym néristem jednordzové placeného
pojistného. I v dal§im roce, kterym je rok 2010, je vyvoj celkového piedepsaného
pojistného Zivotnich pojisténi tazen prudkym ristem jednorazové placeného zivotniho

pojisténi.

Pokud se podivame na vyvoj jednotlivych druhti pojisténi nabizenych v rdmci Zivotnich
pojisténi, tak Ize konstatovat, Ze nejvetsi narast v predepsaném pojistném zaznamenalo
investi¢ni zivotni pojiSténi (viz obrazek 21), naopak stale klesajici trend v predepsaném
hrubém pojistném zaznamenava svatebni pojisténi (vcetné pojiSténi prostiedkl
na vyzivu déti, dle (CNB c), 2011)). Jak je z obrazku 21 patrné, tak svym tempem riistu
jednorazové placené pojistné investicnich zivotnich pojisténi piedéilo v roce 2009

bézné placenou formu tohoto pojisténi.
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Zdroj: viastni zpracovani z (CNB ¢), 2011)

O zdravi konkuren¢niho prostiedi na trhu nejlépe vypovidd Herfindalliv index,

ktery se ve sledovaném obdobi vyvijel, pro jednotlivé druhy zivotniho pojisténi viz

obrazky 22 (trh jednorazového pojistného) a 23 (trh bézné placené pojistného).
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Obrazek 22 Vyvoj Herfindalova indexu na trhu jednorazového pojistného Zivotnich
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Zdroj: vlastni zpracovani
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Zdroj: vilastni zpracovani

Z obrazku 22 vyplyva, e index u jednorazové placeného ZP od roku 2004 do roku
2006 klesal, tzn., ze v tomto obdobi doslo k dekoncentraci trhu. Od roku 2006 do roku
2007 index vzrostl, to znamend, ze trh se zacal koncentrovat, pficemz v nasledujicich
ttech letech index opét klesal, trh se tedy dekoncentroval. Od roku 2009 index opét

roste, tzn., ze trh se opét dekoncentruje.

Je zjevné (viz obrazek 23), ze i pies drobné vykyvy index u béZné placeného pojistného
klesa. Lze tedy konstatovat, Ze se trh b&zné placeného pojistného ZP dekoncentruje

a vytvari tak siln€ konkuren¢ni prostredi.

Jak z vyse uvedené analyzy vyplyva, tak z celkového vyvoje predepsaného pojistného
zivotnich a nezivotnich pojiSténi nelze usuzovat z zadného vlivu finan¢ni krize na tuto
oblast, avSak pii detailnéj$im prozkouméni vyvoje ptredepsaného pojistného zivotnich
pojisténi je vliv krize znatelny a to v poklesu bézné placeného pojistného v roce 2009,
ktery byl vSak v konecném disledku tazen prudkym nérGstem jednordzového
pojistného. Vzhledem k tomu, Ze vliv finanéni krize na bankovni sektor v CR byl
de facto zanedbatelny, tak i investi¢ni zivotni pojisténi zaznamenavalo ve sledovaném

obdobi staly rist.
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2.1.42 Zprava Jaquese de Larosiera

Kli¢ovy balicek legislativnich navrhu, jejichz cilem je zasadné€ posilit dohled

nad odvétvim finanénich trhi v rdmeci EU ma za cil:

e udrzet do budoucna financ¢ni stabilitu EU,

e zajistit jednotné uplatiiovani a prosazovani stejnych zakladnich technickych
pravidel,

e zabezpecit v€asné odhalovani rizik v systému,

e umoznit mnohem u¢inngj$i spolupraci v mimotadnych situacich a pfi feSeni

spori mezi organy dohledu.

Nejprve zprava analyzuje davody krize, které hledd v nékolika oblastech
od makroekonomickych vychodisek az po praci ratingovych agentur. Konstatuji
se znama fakta, Ze nizké urokova sazba a ptebytek likvidity napomohla zejména v USA
ke krizi hypoték. VSemu podle zpravy napomohlo $patné ovétovani rizik finanénimi
institucemi a k tomu se pfidaly chyby korporatniho managementu. (B6hm, Muzakova;
2010)

Zasadni pfiCiny a nedostatky vedouci k soudasné krizi spatiuje Larosiérova skupina

(Larosiére, 2009) zejména v:

e nedostate¢ném risk managementu, spocivajicim pfedevSim v nadhodnoceni
schopnosti finan¢nich firem jako celku fidit sva rizika a drZet odpovidajici
kapital;

e nedostatecné vérohodnosti vysledki hodnoceni provadénych ratingovymi
agenturami v disledku nejen jejich subjektivni nepFipravenosti,
ale i v souvislosti s objektivnim nedostatkem historickych udajt a ¢asovych fad
zejména o novych finan¢nich instrumentech;

o selhani Fizeni a spravy spolecnosti vyplyvajici zejména z toho, Ze clenové
vyssiho managementu fady financnich firem nerozuméli vlastnostem novych,
velmi komplexnich finan¢nich produktli a o rizicich s nimi spojenych;

e selhani regulace, dohledu a krizového managementu, pficemz to byly
regulované finan¢ni instituce, které¢ se ukdzaly byt nejvétsim zdrojem problém.

(Bohm, Muzakova, 2010)
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2.1.42.1 Reforma finan¢niho systému
Reforma finan¢niho systému je popsana ve Sdéleni Komise Evropskému parlamentu,
Radé, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru a Evropské centralni bance

ze dne 14. ¢ervna 2010 — regulace finan¢nich sluzeb pro udrzitelny rust.

Dané¢ reformni kroky sleduji ¢tyii hlavni cile, kterymi jsou:
e posileni transparentnosti financ¢nich trhu;
e stanoveni u¢inného dohledu a prosazovani ptedpist v oblasti finan¢niho sektoru;
e zvySeni odolnosti a stability finan¢niho sektoru;
e posileni odpovédnosti ucastnikii finan¢nich operaci a zlepSeni ochrany

spotiebitele.

V ramci posileni transparentnosti financ¢nich trhi Komise konstatovala, ze prave
nedostatek transparentnosti ve finan¢nim sektoru je jednim z hlavnich diivodi finanéni
krize 2008. Komise na tomto zdkladu dle tohoto sd¢leni hodla zvysit transparentnost,
pokud jde o informace o jednotlivych transakcich a také o jednotlivych hracich
na financnich trzich, tak, aby dozor¢i orgadny, investoii a spotiebitelé méli piistup

ke spolehlivym informacim o danych trzich.

Stanoveni Gc¢inného dohledu pak Komise vidi zejména ve zfizeni n€kolika organizaci
dohledu nad finan¢nim trhem:
e Evropskd rada pro systtmova rizika (ESRB) (s ukolem odhalovat
makroekonomicka rizika, ktera by mohla vést k feseni krizovych situaci);
e Evropsky ufad pro dohled nad bankovnim trhem;
e Evropsky ttad pro dohled nad pojistovacim trhem;

e Evropsky tfad pro dohled na trhu s cennymi papiry.

Na zaklad¢ tohoto sdéleni pak od 1. ledna 2011 zahajila svou ¢innost trojice novych
evropskych regula¢nich organi:

e Evropsky organ pro bankovnictvi (European Banking Authority, EBA);

e Evropsky organ pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi

(European Insurance and Occupational Pensions Authority, EIOPA);
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e Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (European Securities and Market
Authority, ESMA).

Tyto tfi nové organy jiz dohlizeji na hladké fungovani finanénich trhi. Ctvrty organ

Evropska rada pro systémova rizika (European Systemic Risk Board, ESRB) ma

na starosti celkovou stabilitu finan¢niho sektoru a jeho ukolem je upozoriiovat na rizika,

ktera mohou ohrozit evropsky finan¢ni trh a s nim 1 celou ekonomiku.

ZvySeni odolnosti a stability finan¢niho sektoru vidi Komise pfedevsim
v efektivnéjsi regulaci kapitdlu, ktery drzi banky a to z divodu, ze kapital bank
garantuje jejich solventnost v piipadé obtizi. Proto je dle Komise nezbytné povzbudit
banky k navyseni svého kapitalu za vyhodnych ekonomickych podminek tak, aby byly

schopné odolat krizovym situacim.

Cilem reformy v oblasti posileni odpovédnosti tucastnikit financnich operaci
azlepSeni ochrany spotiebitelii dle Komise je obnoveni davéry investort
a spotiebiteli ve financni trhy. V této souvislosti navrhla v ¢ervenci 2010 Komise
pfezkum préavnich predpist o pojisténi vkladi v zajmu ochrany vkladateli i¢inné v celé
EU. Dale Komise také navrhuje pfipravu navrhii na zlepSeni pro odSkodnéni investort

a nahrady pojisténym v ptipad¢ selhani pojistovny.

2.14.2.2 Program Spoleenstvi na podporu financnich sluZeb, ucetniho vykaznictvi
a audita (2010-2013)

Program Spole€enstvi na podporu financnich sluZeb, ucetniho vykaznictvi a auditi

(2010-2013) byl zaveden rozhodnutim ¢. 716/2009/EC Evropského parlamentu a Rady

ze dne 16. zafi 2009.

Cilem tohoto programu je podpora c¢innosti ¢i akci uréitych subjektt v oblasti
finan¢nich sluzeb, ucetniho vykaznictvi a auditii. Podpora Cinnosti se vztahuje na dva
druhy ¢innosti, kterymi jsou:
e Cinnosti na podporu provadeéni politik Spolecenstvi zamétenych na sblizovani
postupt dohledu a
e Cinnosti souvisejici s vypracovanim nebo poskytovanim vstupnich informaci

pro vypracovani standardda.
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V tomto programu jsou vymezeni subjekty, které mohou tézit z programu, a dale je také

stanoven postup ud€lovani grantt z tohoto programu.

2.1.4.2.3 Ramec pro Kkrizové rizeni ve finanénim sektoru

Praveé po roce 2008, kdy vrcholily dopady finan¢ni krize na bankovni sektor, pozadaly
nékteré vlady clenskych zemi EU o finan¢ni podporu pro své bankovni instituce, vyse
této podpory piedstavovala 30 % HDP EU. Aby bylo zajiSténo, ze se tato situace jiz
nebude opakovat, tak Komise vypracovala dne 20. fijna 2010 Sdéleni Evropskému
parlamentu, Rad¢, Evropskému hospodéiskému a socidlnimu vyboru, Vyboru regiont
a Evropské centralni bance — ramce EU pro feSeni krize ve financnim sektoru. Toto
sdéleni popisuje zejména vysledky uvah vedené Evropskou komisi o moznosti, jak
pokracovat s cilem, aby existoval ramec EU pro feSeni krizi ve finan¢nim sektoru,
ktery se ve svém navrhu tyka zejména vSech uvérovych instituci a také investi¢nich

podniki, predevsim téch, jejichz selhani mize vyznamné ovlivnit finan¢ni systém.

Cile tohoto nového ramce pro zajisténi stability finan¢niho systému Ize spatfovat
Vv nasledujicich oblastech:

e 7ajisté€ni prevence a priprav na sniZeni rizika, pokud jde o finan¢ni systém;

e pfipravit divéryhodné néstroje na feSeni problémi;

e implementovat rychly a efektivni prostfedek k jednani;

e snizeni moralniho hazardu;

e pfispivat k fddnému feSeni piihrani¢nich skupin a pfispivat k zachovani

vnitiniho trhu;
e 7zajistit pravni jistotu a

e omezit naruSeni hospodarské soutcze.

Komise timto rdimcem navrhuje stanoveni opatfeni v ndsledujicich oblastech ¢innosti:

e orgdnim odpovédnym za krizové fizeni: na zakladé smeérnice o kapitalové
pfiméfenosti a smérnici o pfistupu k €innosti uvérovych instituci, jsou
poskytovany obezietnostnim dohledu pravomoci v€asného zasahu;

e pfipravné a preventivni opatfeni: tato opatfeni patii zejména do kompetence

dozorovych orgéant;
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e triggery: méla by byt spusSténa vc€asnd intervence v pfipad¢, ze banky nebo
investicni firmy nemohou splnit pozadavky smérnice o kapitdlovych
pozadavcich ¢i pozadavky tykajici se zavadéni ¢innosti uvérovych instituci;

e vcasny zasah: tento typ opatfeni umoznuje rozSifeni a zejména vyjasnéni
pravomoci dohledu;

e rozliSeni: vtomto bodé¢ Komise trvd na tom, Ze je tfeba reformovat pravni
predpisy o upadku bank, aby krachujici banky nemohly mit zadny prospéch
z likvidace;

e odpis dluhii: jedna se o institut, kdy by se instituce dostala do potizi, aby bud’
ve své Cinnosti pokracovala, nebo aby ji byla nékterd z Cinnosti zastavena

ato s ucelem omezeni rizika ,,ndkazy* do dalSich instituci.

2.2 Proces harmonizace pravniho ramce CR a EU v oblasti
pojistovnictvi
Rozhodujici roli v procesu ptistoupeni Ceské republiky k Evropské unii, jez byl zahajen

V lednu 1996, hral Akt o pFistoupeni, jez je nedilnou soucasti Smlouvy o pFistoupeni.

Smlouva o pfistoupeni je vlastné smlouvou mezinarodni. Mezi jeji smluvni strany
na stran¢ jedné patii dosavadni Clenské stity a na stran¢ druhé je deset novych
pristupujicich stati. Tato Smlouva byla sjednana jako jedna smlouva o pfistoupeni
vSech deseti pfistupujicich zemi najednou a to k pevné ur€enému datu 1. kvétna 2004
za podminky, Ze pfed timto datem budou dokonceny ratifikace ve vSech soucasnych
I budoucich novych statech Evropské unie. Proto je Smlouva neobycejné rozsahly

dokument, ktery obsahuje zhruba 5 000 stran.

Vlastni Smlouva o pfistoupeni obsahuje pouze tfi ¢lanky:

e Clanek 1 stanovi, ze podle podminek sjednanych v Aktu o pfistoupeni,
se novych deset statli stava cleny EU a smluvnimi stranami vSech platnych

smluv, na nichZ je EU zaloZena.
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Clanek 2 fesi ratifikace Smlouvy smluvnimi stranami a uloZeni ratifika¢nich
listin. Také stanovuje datum vstupu v platnost, coz je 1. kvéten 2004. Pied timto
datem, to je podminkou, musi byt vSechny ratifika¢ni listiny ulozeny.

Clanek 3 stanovi, ze Smlouva je vyhotovena v jednom vytisku v jednadvaceti
jazycich; tj. vSech tUfednich jazycich stavajicich i novych c¢lenskych stati;

a vSechna znéni maji stejnou platnost. (Smlouva o pfistoupeni, 2004)

Nedilnou soucasti Smlouvy o pfistoupeni je jiz zminény Akt o pfistoupeni, jez ma pét

¢asti, které obsahuji celkem 62 ¢lankt (Akt o pfistoupeni, 2003).

Nejpodstatnéjsim tématem Aktu o pfistoupeni jsou zde vymezené hlavni cile integrace

EU. Mezi tyto hlavni cile patfi:

volny pohyb zboZi,
volny pohyb osob,
volny pohyb sluzeb a
volny pohyb kapitalu.

Postup a pozadavky na harmonizaci s pravem Evropského spolecenstvi v oblastech jako

je bankovnictvi, pojisStovnictvi, investicni sluzby a trh s cennymi papiry, dale ochrana

osobnich idaju a informacni spolecnost zajistuje kapitola Volného pohybu sluzeb.

Mezi hlavni cile jednotného evropského pojistného trhu patii legislativni Uprava,

ktera uruje moznosti podnikani v pojistovnictvi (Béhm, 2004), a to zejména v:

pravu zrizovat pojistovnu,

pravu zrizovat pobocky,

svobod¢ docasného poskytovani sluzeb,

provozovani pojiStovaci ¢innosti pojisStovnou z tretiho statu,
pievodu pojistného kmene,

definici pojistovny Zivotniho a nezivotniho pojisténi.

S postupnym pfizpisobovanim naSeho narodniho prava pravu komunitarnimu (pravu

ES) se velmi Casto v oblasti finan¢nich sluzeb zminuje princip tzv. ,,single passport®

(Jjednotného pasu).
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Vyvoj jednotného pojistného trhu se uskute¢iioval pomoci jednotlivych smérnic
upravujici zivotni a nezivotni pojisténi. Jelikoz prvni smérnice Rady 73/239/EEC
ze dne 24. cCervence 1973 upravujici neZivotni pojisténi jeSté tolerovala kontrolu
pojistovacich podnikl hostitelskymi staty, tak tim by nedoslo k vytvofeni skutecného
jednotného pojistného trhu, protoze byly uplatiovany rizné rezimy dozoru. K vyfeseni
této velmi zavazné otazky pfispéla tieti smérnice Rady 92/49/EEC, ve které je

jiz zakotvena koncepce kontroly zemi sidla a jediné licence.

Dle tohoto principu muize na zaklad¢ povoleni (licence, registrace) udéleného v jedné
zemi, ve které ma podnikajici osoba sidlo nebo bydlisté, tato osoba pusobit v kterékoli
Clenské zemi, a to jen na zdkladé¢ oznamovaci povinnosti vici pfislusnému organu
té Clenské zemé, ktera povoleni udélila. O provozovani €innosti v ramci jednotného
pojistného trhu Spolecenstvi na zaklad¢ prava zakladat pobocky a na zaklad¢ svobody
poskytovat sluzby pak hovofime v zavislosti na mife integrace do ekonomiky

hostitelské ¢lenské zemé.

V soukromém pojistovnictvi bylo zavedeni jednotného pasu v ES provazeno
postupnym odstraiovanim nejriznéjSich restrikci, jez byly zavadény v narodnich
legislativach jako obrana proti pronikdni ciziho kapitdlu. V oblasti soukromého
pojistovnictvi tyto restrikce odstrafiovaly tii generace smérnic, jeZ upravuji zivotni
pojisténi a tfi generace smérnic, jeZ upravuji nezivotni pojisténi a to v€etné smérnice
0 pojistovacich zprosttedkovatelich (jeZ zavadi princip jednotného evropského pasu

I v této oblasti podnikani).

Mezi princip jednotného evropského pasu patii:

e svoboda poskytovat sluzby;

e pravo zakladat pobocky;

e specifické piipady podnikani na tzemi ¢lenskych stat EU a

e postaveni hostitelského statu a kontrola dodrZzovani podminek pro udéleni

jednotného evropského pasu.

Velmi zasadni skutecnosti je fakt, ze proces harmonizace pravniho rdmce od samotné¢ho

pocatku zahrnoval jak Zivotni, tak 1 neZivotni pojisténi. V obou piipadech §lo jiz v prvni
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etapé sjednocovani legislativy o tfi smérnice tykajici se Zivotniho pojiSténi

a 0 tfi smérnice zabyvajici se nezivotnim pojiSténim.

Mezi zékladni predpoklady funkéniho jednotného evropského trhu a za praktické

napliovani principu jednotného evropského pasu V pojistovnictvi lze zafadit:

harmonizaci podminek pro udélovani licenci;

harmonizaci podminek pro provozovani ¢innosti;

harmonizaci pravidel pro odvolani a odnéti licence;

harmonizaci podminek pro zfizovani pobocek pojistoven, které maji sidlo mimo
EU;

harmonizaci pravidel pro pojistné technické rezervy;

harmonizaci ptedpist pro vedeni ucetnictvi;

harmonizaci zakoni o spole¢nostech;

pfizplisobeni, resp. Vzijemné uzndvani piedpokladi pro  Cinnost
zprostiedkovatelt;

harmonizaci pravnich pfedpisti pro jednotlivd pojistnd odvétvi (odpovédnost

za provoz motorovych vozidel, uvér, kauce, pravni ochrana, sluzby pro turisty).

Mezi zakladni dokumenty zajiStujici proces harmonizace pojistného trhu

Spolecenstvi v Zivotnim pojisténi patiily tyto smérnice:

Prvni smérnice zZivotniho pojisténi 79/267/EEC o koordinaci zdkond, nafizeni
a spravnich predpisi, jez se tykaji zahdjeni a provozovani podnikani v pfimém
Zivotnim pojisténti.

Druhd smérnice Zivotniho pojisténi 90/619/EEC o koordinaci zakont, natizeni
a spravnich predpist tykajicich se pfimého zivotniho pojisténi, kterd stanovuje
opatfeni k podpofe ucCinného uplatiovani svobody poskytovat sluzby
a doplnujici smérnici 79/267/EEC.

Treti smérnice Zivotniho pojisténi 92/96/EEC o koordinaci zédkond, nafizeni
a spravnich ptredpist tykajicich se ptimého zivotniho pojisténi, touto smérnici

se upravuji dvé predchozi smérnice.

Jelikoz byly ptedchozi smérnice n€kolikrat podstatné pozménény a protoze musely byt

provedeny dalSi zmény, tak bylo z diivodd srozumitelnosti potieba vydat tyto smérnice
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znovu v jediném textu. Tudiz byla vydana Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002, jez pojednava o Zzivotnim pojisténi. Touto

smérnici byly piedchozi tf1 smérnice zruseny.

Mezi dalsi smérnici EU, kterd se fadi k zivotnimu pojisténi, patfi Smérnice Rady
¢. 2004/113/ES ze dne 13. prosince 2004, kterou se zavadi zésada rovného zachdzeni

S muzi a Zenami v ptistupu ke zbozi a sluzbam a jejich poskytovani.

Proces harmonizace pojistného trhu EU v neZivotnim pojisténi se uskutecnoval

postupné dle zakladnich dokumenti, smérnic (viz ptiloha F).

Dalsi velice vyznamnou zménou je v oblasti regulace pojiStovnictvi prijeti
smérnice 2009/138/ES o pristupu k pojisStovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim
vykonu (Solventnost II), kterd méla nabyt u¢innosti od 1. ledna 2013 (ale spiSe se ted’
pocita, ze by méla nabyt ucinnosti od 1. ledna 2014) a nahradi tim smérnice
64/225/EHS, 73/239/EHS, 73/240/EHS, 76/580/EHS, 78/473/EHS, 84/641/EHS,
87/344/EHS, 88/357/EHS, 92/49/EHS, 98/78/ES, 2001/17/ES, 2002/83/ES
a 2005/68/ES.
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3. REGULACE JAKO NASTROJ ZLEPSOVANI
FINANCNIHO ZDRAVI POJISTOVEN

Regulaci rozumime konstruovani pravidel sprdvného fungovéni financni sféry,
kdy instituce dozoru/dohledu pak zabezpecuji kontrolu dodrZzovani téchto stanovenych
pravidel. Nutno dodat, Ze bankovnictvi a pojisStovnictvi patii ve vyspélych trznich
ekonomikdch mezi nejvice regulovana odvétvi. Konsekvencemi pro regulaci
na financnich trzich je silici tendence k ochrané klienti a to zejména z divodi
asymetrie informaci ataké moznych dopadid finan¢nich dusledkli nahodilosti.

(Duchackova, Danhel, 2010)

Regulatorni politiky jsou zejména ovlivnény evropskou ekonomickou integraci. Vliv
regulace EU na ¢esky pojistny trh zevrubné popsal (Béhm, 2004). Dalsi vyznamny vliv
na regulatorni politiku EU maji zejména v nezivotnim pojisténi zmény v charakteru

dosud pojistitelnych nebezpeci, které budou popsany v subkapitole 3.1,

3.1 Vyznamné aspekty zmény v charakteru dosud pojistitelnych
nebezpeci
Nejen novodoba ekonomickd krize a jeji dopady, ale zejména 1 jiné udalosti,
napf. pfirodni katastrofy (viz obrazky 24 a 25) ¢iutok z 11. zafi 2001 ukazaly,
ze VsouCasné¢ globalni epoSe, se piedpoklad apriorni znalosti rozdé€leni
pravdépodobnosti, kterou bude jako svou ,herni* strategii proti pojiStovnou
stanovenému pojistnému volit ndhodny generator, jevi zcela nepodstatny. Zejména
se na jedné strané jedna o vyznamné zmény v charakteru dosud pojistitelnych nebezpeci
(hurikdny v USA, povodilové riziko ve Stiedni Evrop¢) a na druhé strané o objevovani
se nebezpe¢i zcela novych (napi.choroba SARS®, zivotni prostiedi). V ramci
nezivotniho pojisténi se diky témto dvéma nove se objevujicim nebezpecim vzil pojem

,unknown unknowns®. (Duchackova, Danhel, Onder, Vesela, Majling, 2011)

% SARS z anglického Serve Acute Respiratory Syndrome (Sesky: t&zky akutni respiraéni syndrom)
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Pojem ,,unknown unknowns* je dle Business Dictionary definovan nasledovné: ,,Future
circumstances, events, or outcomes that are impossible to predict, plan for, or even
to know where or when to look for them. *“ (Vlastni pteklad: “Jsou to budouci okolnosti,
udalosti ci vysledky, které je nemozné predpovédet, planovat, nebo dokonce zndat

kdy a kde se objevi*.)

Tento pojem je v posledni dobé v ramci kalkulace nezivotniho pojisténi pojmem velmi
frekventovanym, protoze tyto ,nezndmé neznamosti nemohou mit apriorni
pravdépodobnost anejsou tedy ani obsazeny v minulych pravdépodobnostech,
se kterymi se pravé vramci kalkulace pojistného v nezivotnim pojisténi pocita.

(Duchéckova, Daithel, Onder, Veseld, Majling, 2011)
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Zdroj: viastni zpracovani z (Swiss Re, Sigma No. 1/2011)

9 vyse pojisténych skod z katastrof je v mld. USD a indexovana k cenam roku 2010.
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Zdroj: viastni zpracovani z (Swiss Re, Sigma No. 1/2011)

Z obrazku 24 je ziejmé, ze za sledované obdobi let 1970 az 2010 doslo k pfirodni
katastrofé¢ s nejveétSimi pojisténymi Skodami v historii a to v roce 2005 hurikanem
Katrina. Dale nejvétsi katastrofu s ohledem na pojisténé Skody, kterd byla vyvolana
lidskym faktorem, byl utok na WTC z 11. zafi 2001. Nejvétsi katastrofou z tfidy
zem¢étieseni/tsunami bylo zemétieseni

v Los Angeles v roce 1994.

Jak je patrné z obrazki 25 vyskyt katastrofickych Skod se v letech 2002 az 2005
zvysoval, dale vsak od roku 2005 dochazi k poklesu celkového poctu katastrof, coz je

dano zejména poklesem poctu clovékem zpiisobenych katastrof.
Mezi vyznamné katastrofy, které, jak ukazuji zkusenosti z obdobnych udalosti, ovlivni

zajistny trh, lze fadit nedavné zemétieseni a tsunami v Japonsku, kde se predpoklada,

ze se Skody vySplhaji az na cca USD 250 miliard (5 % HDP Japonska). (Marson, 2011)
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3.2 Existence vnitinich stabilizatori pojiStovnictvi

Pravé z povahy pojisténi jako specifické finanéni sluzby, ktera vyrovnava v ekonomice
Skody nahodné povahy, by bylo mozno usuzovat, ze sektor pojistovnictvi bude mit
nejveétsi sklon k vykyvim zcelé financni sféry a to zdivodu, ze fungovani
a ekonomické vysledky jsou vyznamné ovliviiovany obtizn¢ predvidatelnym nahodnym
generatorem. Ze zkuSenosti z poslednich let, lze ale konstatovat opak, protoze
pojistovnictvi svou stabilitou dokonce néktera finanéni odvétvi zastinuje a to praveé diky
vnitinim  stabilizatorim pojistovnictvi, mezi které fadime: rezervy, zajiSténi a také

mezisektoridlni diverzifikaci rizik. (Duchackova, Daihel, 2010)

Jednotlivé vnitini stabilizatory pojistovnictvi, které maji obecnou platnost nejen v rdmci

pojistného trhu CR, ale také v ramci pojistného trhu EU, budou uvedeny niZe.

3.2.1 Rezervy

Nejen, ze rezervy hraji dualezitou roli jako normativni reglementace hospodateni
pojistovny (podrobnéji viz subkapitola 3.4 této prace), Ize je ale také chéapat jako jeden
z vnitinich stabilizatord pojistovnictvi. Obecné se rezervy tvofi z diivodi zabranéni
dopadli vykyvi v nahodilosti ¢i ,,neznamych neznamosti“. DalSim aspektem,
ktery hovoii pro tvorbu rezerv, je to, rezervy maji Casové rozloZeni, které vSak muize
Cinit problémy v jejim vytvofeni. Tato skutecnost vyplyva tedy ztoho, Ze zjiSténi
kone¢né vyse Skod miize v nékterych ptipadech trvat i nékolik let a na pocatku

likvidace dané pojistné udalosti nemusi byt presné znama.

Tvorbu a pouZiti technickych rezerv upravuje zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojisStovnictvi
ataké prislusnd vyhlaska (vyhlaska ¢&. 434/2009, ze dne 24. listopadu 2009,
rezervami, které musi pojiStovna fesit, patii:

e rezerva na nezaslouzené pojistné ¢i zajistné a

e rezerva na pojistna plnéni

Rezerva na nezaslouzené pojistné se tvoii u Zivotnich a i u nezivotnich pojisténi, kromé
zivotniho pojisténi s jednorazovym pojistnym. Vyse této rezervy tedy odpovida Casti

wewvr

predepsaného pojistného, jez casoveé souvisi s nasledujicim nebo s pozdéjsim ucetnim
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obdobim. Rezerva se stanovi jako souhrn téchto Casti pojistného vypocitaného podle

jednotlivych pojistnych smluv.

Rezerva na pojistna plnéni je u zivotnich i nezivotnich pojisténi urcena ke kryti zavazkt
s pojstnych udalosti, ktera se stanovi jako souhrn:
e nakladl na pojistna plnéni z jednotlivych pojistnych udalosti v bézném ucetnim
obdobi vzniklych, hlasenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych (RBNS),
e nakladl na pojistnd plnéni z pojistnych udalosti v bézném ucetnim obdobi

vzniklych, ale v tomto ucetnim obdobi nehlaSenych (IBNR).

Rezerva na pojistnd plnéni krom& RBNS a IBNR také obsahuje hodnotu odhadnutych

nakladt spojenych s likvidaci pojistnych udalosti.

Dalsi rezervou, kterd ma casové rozlozeni je také rezerva pro vyfizené, ale doposud

neproplacené pojistné udalosti.

Problémy se stanovenim vyse zminénych rezerv, které jsou ¢asové rozlozeny, se vazi
K nezivotnimu pojisténi, protoze v Zivotnim pojisténi existuji pouze dvé rizika
atodoziti asmrti, u kterych vime, Ze nastanou, ale pouze nevime kdy. Zato
V nezivotnim pojiSténi se jednd o ndhodné veliCiny, u kterych nevime, zda viibec
nastanou. V této souvislosti se také jedna o jiz vySe zminény pojem ,neznamé

neznamosti®,

3.2.2  Zajisténi

PojiStovnictvi je zejména stabilizovano zajiSténim, které je historicky ovéfenym
vestavénym stabilizatorem. Zajisténi je velmi ucinnym tradi¢nim diverzifikdtorem
nahodnych vykyvi ve Skodnich pribézich pojistoven, nejen v ndrodnim méfitku,

ale zejména v méfitku mezinarodnim. (Duchackova, Danhel, 2010)

O zakladnich aspektech =zajisténi napsali (Bohm, Muzikova, 2010), podrobnéji
(Cipra, 2004).
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Zajisténi lze nejjednoduseji charakterizovat jako pojisténi pojistoven. Jde o dohodu
mezi pojisStovnou (prvopojistitel, cedent) a zajiStovnou (zajistitel, cesionar),

kdy zajistitel na sebe piebira za uplatu ¢ast rizik pojistitele (viz obrazek 26).

ZAJISTITEL

PRVOPOJISTITE =7 ZAJISTITEL

TRQCES
N
2
=
=

ZAJISTITEL

Obrazek 26 Prenos rizik v pojisStovnictvi

Zdroj: viastni zpracovani dle (Cipra, 2004)

V ramci vySe uvedené¢ho obrdzku jsou piedstaveny tfi irovné pojistné ochrany: piimé
pojisténi, zajisténi a retrocese™, pficemz sméry Sipek odpovidaji sméru pienosu rizik.
Vzdy zaleZi narozhodnuti prvopojistitele, kterd rizika dale pfenese na zajiStovnu
¢i zajisStovny. Z obrazku je také patrné, Ze pii pojistné udalosti s velice vyznamnym
finanénim dopadem se mliZe zajistitel 3 dostat do potizi a to proto, Ze na n¢j tato

pojistnéd udalost pada ze dvou stran: nejen od prvopojistitele, ale také od zajistitele 4.

Zevrubnéji lze jeho vyznam shrnout do Sesti ndsledujicich oblasti (Cipra, 2004,
str. 14— 18):

e zvySeni kapacity pojistitele,

e homogenizace pojistného kmene,

o stabilizace vysledki pojistitele a rist rizikové o€isténych vynost,

e rozprostfeni a diverzifikace pojistnych rizik,

e dosazeni finan¢nich vyhod,

e ziskani profesionalnich sluZeb zajistitele.

! Retrocesi rozumime pievod &asti rizika, které jiz bylo pievedeno (cedovano) na zajistitele, na n&jakého

dalsiho zajistitele.
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Funkci pojistovny je chranit pojisténé proti potenciondlnim Skodam. Zajistovny
poskytuji podobnou ochranu pojistovnam. Zajisténi tak hraje velmi vyznamnou ulohu
V pojistném primyslu a determinuje do znacné miry i situaci na samotném pojistném
trhu. Zajisténi ma tii zakladni funkce ve vztahu K pojistovnam. Jsou jimi:

e poskytnuti kapacity;

e vytvofeni stability;

e TfeSeni miry solventnosti, posileni finan¢nich ukazatelt.

Zakladni Klasifikaci forem a typu zajisténi uvadi (Cipra, 2004, str. 43-44),
kde rozlisuje klasifikaci zajisténi z Sesti riznych hledisek:

* podle pouzitych nastroji: klasické/ moderni (alternativni ptfenos rizik ART);

* podle ucelu: pojistné-technicky/jiny el (jiné cile: napt. navySeni kapitalu);

= dle formy: fakultativni zajisténi, obligatorni zajisténi, fakultativné-obligatorni,
obligatorn¢ fakultativni;

* dle typu zajiSténi: proporcionalni zajiSténi (kvotové zajisténi, surplus,
kombinace kvotového a surplusového zajiSténi, surplus ve formé
fakultativniho-obligatorniho zajisténi), neproporcionalni zajisténi
(XL zajisténi, SL zajisténi, Umbrella Cover, zajisténi druhého rizika, zajisténi
nejvyssich Skod, ECOMOR zajisténi);

= dle ceny: zajisténi za pevnou/proménnou cenu;

» dle stupné zajisténi u cedenta: piimy pojistitel/retrocedent.

Dale je nutné jesté zminit finanéni (finitni) zajiSténi, které v prvni fadé sleduje finan¢ni
cile, kterymi mohou byt: navySeni kapitalu, stabilizace obchodnich vysledk, vylepSeni
finan¢nich ukazateli, posileni solventnosti s pozitivnim dopadem na ratingové
hodnoceni pojistovny, apod. Poprvé bylo legislativné definovano finitni zajisténi
ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES, o zajisténi ve znéni pozdéjsich

predpisi.

3.2.3 Mezisektorialni diverzifikace rizik
V soucasné éfe globalizace piestdvaji fungovat pojistovny a banky v separatnich

modelech astale Cast&ji zacinaji fungovat jako integrované spolecnosti, v prvni fazi
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tzv. bankopojistovny, kde jsou v rdmci jedné spole¢nosti komplexné poskytovany nejen
bankovni, ale také pojistovaci sluzby v ramci homogennich produktd. Ve fazi druhé
se z téchto bankopojistoven stavaji multifunkéni financni skupiny. (Duchéackova,

Daithel, 2010)

Jednim z hlavnich davodi spojeni bank a pojistoven je zejména skuteCnost,

ze se ve vzajemnych vztazich prolinaji. Jak uvadéji autofi (Duchackova, Daihel, 2010,

str. 84):

wBanky i pojistovny jsou instituciondlnimi investory v ekonomice, v bankach je prioritni

prima tvorba kapitalu, v pripadé pojistoven je tvorba rezervnich fondii sekunddrnim

dusledkem specialnich pojistovacich sluzeb. Pri inkasovani pojistného a vyplatdach
pojistnych plnéni vyuzivaji pojistovny v platebnim styku banky, banky pojistuji sva
rizika u pojistoven a mnohdy za pojistovny investuji kolektované pojistné, ulozené

U bank pojistovnami formou depozit.*

Lze tedy konstatovat, Ze tyto hlavni diivody zdsadn€ hovofi pro integraci téchto dvou

odvétvi ekonomiky.

Existuje jesté jeden zvlastni druh integrované pojistovny je tzv. kaptivni pojiStovna,
kterou si zakladaji spole¢né podnikatelské subjekty a to z divodt pojistovani svych
vlastnich pojistnych potieb a to z diivodu, Ze pojistovna ma v ramci kryti daného rizika

¢1 rizik urcité kapacitni omezeni.

Pravé mezisektoridlni diverzifikace rizik vede ke stabilizaci podnikatelskych rizik

bankovniho a také pojiStovaciho odvétvi.
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3.3 Diivody pro statni regulaci v pojistovnictvi

3.3.1 Fenomén asymetrie informaci na pojistnych trzich

Jak jiz bylo uvedeno, jednim z vyznamnych atributli pojiStovnictvi je asymetrie
védeckym pracem vysvétlujicim roli asymetrie informaci® na trzich je prace
G. A. Akerlofa, A. M. Spence aj. E. Stiglitze, ktefi za ni v roce 2001 dostali Nobelovu

cenu. Ve svém ¢lanku J. E. Stiglitz .,Asymetrie informaci a ekonomické politiky*

(Stiglitz, 2001) sdm popisuje piinos jejich prace, takto:

,, Ditvodem pro udeéleni Nobelovy ceny byla podle jeji komise nase prdce o ,,asymetrii
informaci, o ucinku nedokonalych informaci, jejichz pricinou je fakt, ze riizni lidé
na trhu vedi riizné véci. Napriklad ten, kdo prodavai automobil, o ném vi vice nez

kupujici; osoba zrizujici si pojisténi vi vice o tom, jaka je jeji Sance, Ze bude bourat
(protoze vi, jak umi jezdit), nez pojistovaci agent, delnik bude nejspise védet vic o svych
SChopnostech, nez jeho eventuadlni zaméstnavatel; subjekt piijcujici si penize vi lépe
nez jeho veéritel, zda a jak kvalitné bude moci spldcet, a tak podobné. Asymetrie
informaci jsou sice jen jednou strankou nedokonalosti informaci, pritom vsak vsechny

tyto slozky dohromady — nehledé na to, jak jsou malé — mohou mit nezmérné dusledky.

Nase modely pomohly osvétlit, proc trhy nefunguji tak, jak by mély podle standardnich
teorii: proc trhy vitbec nemusi existovat, pro¢ nemiize existovat nezaméstnanost, pro¢
miize existovat systém pridelového poskytovani uveri. Osveétluji také to, proc Soky, které
ekonomika zazivd, se mohou ddle prohlubovat, a pro¢ jejich dopad pretrvava jeste

dlouho poté, co byla puvodni pricina prekonana.

Jeden z nejzasadnéjsich vysledkii nasi prace se tyka teorie Adama Smitha,
Ze konkurencni trhy jsou vedeny ,,jakoby neviditelnou rukou* k efektivnim vykonuim.

Z nasich analyz vyplynulo, Ze ona neviditelna ruka nejenze neni videt, ale hlavné

12 Asymetrii informaci rozumime situaci, kdy ne viichni GiGastnici trhu maji stejnou transparentni znalost
relevantnich faktort. Jednoduseji feceno, Ze pficinou uc¢inku nedokonalych informaci je fakt, ze rizni

lidé na trhu védi rizné véci. (Stiglitz, 2001)
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Ze vitbec neexistuje, ¢i prinejmensim sesla vekem. Spolu s Brucem Greenwaldem
Z Columbia University jsme dokdzali, Ze v trzni ekonomice mohou existovat intervence
ze strany vilady, které prospivaji vsem — prestoze viada ,,trpi * stejnym nedostatkem

dokonalych informaci jako soukromy sektor.*

Nutno zduraznit jest€é jednu dulezitou mysSlenku prof. J. E. Stiglitze, kterou uvadi

na konci vvse zminéného ¢élanku:

~Myslenky, ideje, mohou byt nékdy stejné mocné jako zajmy. Tahnou-li staré ideologie
a zajmy za jeden provaz, jako mnohokrat v minulosti, je nékterym zajmum vyhoveno,
Jinym ne. Informacni asymetrie jsou uzce spojeny s asymetriemi ekonomické (trzni) sily.

Je uikolem viad, aby napravovaly nejen selhani trhii, ale i tyto mocenské asymetrie.*

Podrobnéjsi analyzu Stiglitzova pfistupu k asymetrii informaci, vcetné kritickych
poznamek ktomuto piistupu, argumentii ve prospéch tohoto konceptu a také
konsekvenci svédéicich pro odivodnéni statnich zasahd do pojistného trhu z titulu

problému asymetrie informace mezi klientem a pojiStovnou rozpracovali

(Duchackova, Darihel, 2010).
V souvislosti s pojmem asymetrie informaci je nutné jesté pro uplnost uvést dalsi

vyznamny aspekt, ktery hovoii pro regulaci a to je jiz zminény moralni hazard

(viz subkapitola 2.1.4.1.2).
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3.3.2 Duvody pro regulaci v pojiStovnictvi dle Alfreda Manese

Prvnim, kdo v literatufe formuloval obecné platné argumenty nezbytnosti statniho
dozoru v soukromém pojistovnictvi, byl Alfred Manes (1877-1963). Manesova
argumentace spocivala dle (Duchackova, Danhel, 2010, s. 89), cituji:

~Manesova argumentace spocivala ve zduraznéni vyznamu pojisténi a v navazujicim
verejném zdjmu na ,,solidnim* rozvoji pojistovnictvi, které za poskytovanou sluzbu
vybira cenu predem a je tedy postaveno na divere klienta. Dale jsou hodné zvlastniho
zretele jeste dva faktory: za prvé zavislost (a volatilita) hospodarského vysledku
pojistovny v nezivotnich druzich pojisténi na konkrétnim nastoupeni nahodné veliciny —
velikosti Skodniho pribéhu — aza druhé existence znacného casového rozdilu mezi
pocatkem a koncem Zivotniho pojisténi, jinymi slovy mezi pocatkem a ndslednym
placenim pojistného a vyplatou pojistné castky. V priitbéhu tohoto obdobi miize dojit
K zdvaznym zméndm v makroekonomickém okoli, na pojistovné nezavislym, jejichz

dopad na klienta musi pojistovna ve svém hospodarent utlumit.*

Pojistovnictvi se svym specifickym zpisobem poskytovani finan¢nich sluzeb je
zaloZeno zejména na systému rezerv, jejichZ tvorba je dana legislativou dané zemé.
Pravé tvorba pojistné technickych rezerv vcetné jejich efektivniho investovani
(s dirazem na bezpecnost tohoto investovani) je jednim ze zakladnich faktorti ochrany
klienth pojiStoven ze strany stitniho dohledu, jez zajiStuje splnitelnost zavazkl
pojistovny vici svym klientim. V tomto ohledu je dalSim vyznamnym faktorem
ochrany klientli pojistoven také jednotny systém Solventnosti II, ktery bude zevrubné

popsan Vv kapitole 4.

3.4  Rezervy jako normativni reglementace hospodareni pojiStovny

Zakonnou povinnost tvorby technickych rezerv pojistoven cCeského pojistného trhu

(viz tabulka 1) uklada zakon ¢. 277/2009 Sb. 0 pojistovnictvi.
Dle tohoto zdkona tedy tuzemska pojistovna vytvaii k plnéni zavazki z ji provozované

pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti, které jsou pravdépodobné nebo jisté, ale nejista je

jejich vysSe nebo okamzik, ke kterému vzniknou, technické rezervy. Pfiemz tato
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povinnost se vtahuje na veskerou provozovanou pojistovaci nebo zajist'ovaci ¢innost.

Tabulka 4 Technické rezervy pojistoven v CR

Je-li provozovana pojist’ovaci ¢innost Je-li provozovana pojist’ovaci ¢innost
podle jednoho nebo vice pojistnych podle jednoho nebo vice pojistnych
odvétvi Zivotnich pojisténi, vytvari tyto odvétvi nezivotnich pojisténi, vytvari
technické rezervy: tuzemska pojist'ovna tyto technické
rezervy:
rezervu na nezaslouzené pojistné rezervu na nezaslouzené pojistné
rezervu na pojistna plnéni rezervu na pojistna plnéni
rezervu pojistného Zivotnich pojisténi rezervu na prémie a slevy
rezervu na prémie a slevy vyrovnavaci rezervu

rezervu zivotnich pojisténi, je-li nositelem | rezervu pojistného nezivotnich pojisténi,
investi¢niho rizika pojistnik

rezervu na splnéni zévazkli z pouzité | rezervu na splnéni zavazkli z ruceni
technické urokové miry a ostatnich | zazavazky Kancelafe podle zékona
pocetnich parametrti upravujiciho  pojisténi  odpovédnosti
z provozu vozidla

rezervu pojistného nezivotnich pojisténi jinou rezervu

jinou rezervu

Zdroj: viastni zpracovani z (zdakon ¢. 277/2009, 2009)

Daéle tento zakon determinuje zakladni podminky tvorby a pouziti technickych rezerv.
V priloze ¢. 2 vyhlasky ¢. 434/2009, ze dne 24. listopadu 2009, kterou se provadeji
nékterd ustanoveni zdkona o pojiStovnictvi, jsou uvedeny Ctyfi zakladni metody

vypoctu vyrovnavaci rezervy a také podminky jejiho Cerpani.

3.5 Solventnost jako zakladni wukazatel finan¢niho zdravi
pojistovny
Solventnost pojistoven ¢eského pojistného trhu je upravena zakonem ¢. 277/2009 Sb.,
0 pojistovnictvi. Ve vyhldsce ¢. 434/2009 je uveden vycet polozek, ze kterych
se vypocita disponibilni a pozadovana mira solventnosti. Zptisob vypoctu disponibilni
a pozadované miry solventnosti, v¢éetné polozek, které¢ 1ze do vypoctu zahrnout nebo
odecist je uveden v ptiloze ¢. 3 vyhlasky a v pfiloze ¢. 4 vyhlasky, je uveden postup
vypo¢tu upravené miry solventnosti tuzemské pojistovny a zajiStovny. Zevrubna

analyza problematiky solventnosti je uvedena v kapitole 4.
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4. SOLVENTNOST

Solventnosti rozumime schopnost pojisStovny ¢i zajisStovny zabezpecit vlastnimi zdroji

trvalou splnitelnost zavazkl z pojistovaci ¢i zajiStovaci ¢innosti.

Podrobnou analyzu problematiky Solventnosti II zpracovali (Bohm, Muzakova, 2010).

4.1  Od Solventnosti | k Solventnosti I

Mira solventnosti je vySe regulatorniho kapitalu pojistovny, kterou je povinna
pojistovna drzet proti nepiedvidatelnym udalostem. PoZzadavky na miru solventnosti
byly zavedeny od roku 1970 a v pojistovaci smérnici tfeti generace pfijaté v roce 1990*
bylo uvedeno, Ze pravidla EU o kapitalové pfiméfenosti by méla byt prezkoumana.
Ve smérnicich bylo pozadovdno, aby Komise provedla ptezkum pozadavky
na solventnost, a na zdkladé tohoto ptfezkumu byla tato reforma schvéalena Evropskym
parlamentem a Radou v roce 2002. Tato reforma je znama jako Solventnost I
(Solvency 1). (Muzékova (b), 2008)

4.1.1 Solventnost |
Stavajici rezim legislativni Upravy solventnosti ¢lenli Spolecenstvi je oznacovan jako
Solventnost I. Jedna se o rezim, ktery ma v sobé mnoho nedostatkti. Jednim z hlavnich

nedostatk jsou kapitalové pozadavky (viz obrazek 27).

3 Smérnice Rady 92/49/EHS ze dne 18. &ervna 1992 (tfeti smérnice o neZivotnim pojisténi).
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Aktiva POJISTOVNA  Pasiva

Trzni riziko Technické rezervy

Uvérové rizik Lem T T ~s
verové riziko " Adekvitni \
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S~a -

\ 4
Kwvalitativni a Kapitalové pozadavky | . ‘
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kvantitativni omezeni nejsou zalozeny na riziku! Kapitl /,¢ | Kapitsl
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[, // : : \\ ________
- -
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1 ,regulatorni \
1

1
i arbitraz“ !

Obrazek 27 Kapitalové pozadavky podle Solvency I
Zdroj: (Onder, 2007)

Kapitalové pozadavky nejsou v rezimu Solvency I zaloZeny na rizikovém profilu,

protoze:

kapitdlové pozadavky neberou v tvahu rizika pojiStovny, jednd se o vypocet
zalozeny na velikosti portfolii;

méfeni rizik neni integrovano;

fizeni rizik ma jen velmi maly vliv na kapitalové pozadavky (ALM ;

neni bran ohled na skladbu aktiv drzenych pojisStovnou pro vypocet
kapitalovych pozadavkd,

pozornost je vénovana jen strané pasiv, nicméné netechnickd rizika mohou
rovnéZ vyznamné ovlivnit rizikovy profil pojistovny;

neni bran ohled na ostatni vyznamna

Tyto faktické nedostatky ma zménit rezim Solvency II.

Proces Solventnost I jasn€ ukazal, Ze je pozadovano zasadnéjSiho a Sir§iho rozmezi

ohodnoceni celkové finanéni situace pojiStovny. Pohled na celkovou finan¢ni situaci

pojistovny by mél byt tedy s piihlédnutim k sou¢asnému vyvoji v pojisténi, fizeni rizik,

technice financi, mezinarodnimu finan¢nimu vykaznictvi a normam obezfetnosti, atd.

Tento projekt se stal znamy jako Solventnost II. (Muzakova (d), 2008)
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4.1.2 Solventnost Il

4.1.2.1 Zakladni architektura
Solvency II je zaloZzen na tfech pilifich (viz obrazek 28), které jsou podobné
bankovnimu sektoru (Basel 2), ale upraveny pro potieby pojisténi.
Prvni pilif obsahuje kvantitativni pozadavky. Existuji dva kapitalové pozadavky:
e solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) a

e minimalnim kapitadlovym pozadavkem (MCR).

Oba vysSe zminéné poZadavky pifedstavuji rizné trovné intervence dohledu. Dale tento
pilit zahrnuje veskera kvantifikovatelna rizika: pojistné, ALM, trzni, ivérové, likvidni,

aj.

Druhy pilit obsahuje kvalitativni pozadavky na podniky, jako je fizeni rizik, jakoz

i kontrolni ¢innosti.

Tteti pilit zahrnuje oznamovani organtiim dozoru a zvefejnovani informaci. Firmy
budou muset nékteré¢ informace zvetejiovat, a to ty, které piinesou trzni disciplinu
a budou pfispivat k zajisténi stability pojistitelti a zajistiteldi (zvetejnéni). Kromé toho
budou podniky povinny vykazovat vétSi mnozstvi informaci o jejich dohledu

(oznamovani organiim dozoru).
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Solvency Il

ochrana drzitell pojistek proti chybam

poiistoven

Fr=—— === === === = - <~
| Pojistné riziko i PiliF Il e
1 Poj PiliF | Pilir 1l
b e mmm oo K L, _ Regulatory i -

______________ vantitativni - . T Trzni disciplina
i' Investi¢ni/ pozadavky Review - kvalitativni P ~
1 trini riziko pozadavky/dohled ,
P — == ———— ~
I 4. v 7 e .

Uvérové riziko .y
1
1 " Technicke rezervy ®  Vnitfni kontrola
vZIZZZZ-zZZzZZ-zZzZzq " MCR-minimalni 2] 4 Kizenf rizik C . .
! Asset/Liability kapitalové lzeni rizi " Povinnost zvefejnéni |~
i Mismatching pozadavky ®  Principy dohledu Ionf-(i)zrirc?;? )
Fom—m = mmm - —m— ®  SCR-solventnostni |~ - e <
1 o . . Kapitalové ®  Scénarové
! Operacni riziko apitalove analyzy aktiv
b mm e mmmmmm—— - 1 pozadavky - - a technickych rezerv |~

Plati pro vSechny pojistovny na Uzemi EU po zaneseni direktivy do nérodnich
legislativ

Obrazek 28 Solvency II povede pojistovny k dokonaleni jejich systémi Fizeni rizik
Zdroj: (Onder, 2007)

4.1.2.2 Lamfalussyho proces

Ramcové smérnice Solvency II vznikla pomoci Lamfalussyho legislativniho procesu.
Jeho proces vysvétluje obrazek 29. Hierarchii instituci v Lamfalussyho legislativnim

procesu ilustruje obrazek 30.
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PRVNI i -
UROVEN ) Prislusna instituce EU vydava ramcovy navrh smérnice nebo narizeni.
Rozpracovani technickych implementacnich opatieni na zasedani
DRUHA regulatord, respektive Evropského vyboru pro pojistovnictvi
UROVEN a zaméstnanecké penzijni systémy (European Insurance
and Occupational Pensions Committee - EIOPC), po Kkonzultaci
s vyborem uvedenym v trovni 3. Do této tirovné se také radi vydavani
provadécich piredpisi k ramcové legislativé.
Vybor evropskych organit dozoru v pojiStovnictvi a zaméstnaneckych
TRETI penzijnich systémech (Committee of European Insurance
UROVEN and Occupational Pensions Supervisors - CEIOPS) zpracovava
metodické materidly a ,guidelines” za celem zajistit konzistentni
implementaci a aplikaci.
CTVRTA Implementace v ¢lenskych statech EU a kontrola souladu narodni
. . legislativy s pravem ES a koordinace vymahani jejiho plnéni mezi
UROVEN dozorovymi urady ¢lenskych stati.

Obrazek 29 Lamfalussyho legislativni proces s ohledem na Solvency II (1)
Zdroj: viastni zpracovani z (KPMG a), 2006)

Jak je z obrazku 29 patrné, tak vyznamnou roli hraje EIOPS. Za zminku stoji material,
ktery zaslala 3. fijna 2005 Evropskd komise poslancim EIOPSu. Zde byl detailné
(po mésicich) rozpracovan Casovy plan pro navrh jiz zminéné smérnice upravujici
Solvency II, ktery byl s naprostou presnosti dodrzen. Také zde neni opomenut fakt,

Ze pii ptipravé Solvency II hraji CEIOPS*s a Komise velmi dilezitou roli.

0d 1. ledna 2011 byl CEIOPS (CEIOPS: Committee of European Insurance and Occupational
Pensions, Cesky: Evropsky vybor organli dozoru nad pojistovnictvim a zaméstnaneckym penzijnim

pojisténim)
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LEVEL 1| EU Rada EU Komise EU Parlament
pravni predloha
LEVEL 2 EIOPC ES EBC EFC

provadéci podoba

LEVEL 3 | CES || ceB || iwck || CEIOPS | |  Market Panel

| 2 ‘ A 4
Working Groups
v A 4
Solvency 11
I [ ] I |

Zivotni nezivotni trzni mezisekto-
covix o cow X s dohled R  prvic
pojisténi pojiSténi disciplina rové prvky

Obrazek 30 Lamfalussyho legislativni proces s ohledem na Solvency II (2)

Zdroj vlastni zpracovani z (gt’dstkovd, Justova, 2007)

Solvency II je vyraznou zménou regulatorniho konceptu v pojiStovnictvi vyzadujici
systematicky a komplexni pfistup k fizeni rizik. Predpokladd integrovany piistup
ke vSem druhtim identifikovatelnych rizik, stanovuje vyrazné naroky na vnitini

kontrolni systém pojiStoven, povzbuzuje tvorbu vnitinich modeli, atd.

Ustiednim principem je zaméfeni na pfesny systém Fizeni rizik. Pojisfovna musi mit
k dispozici systém pokryvajici veSkera rizika, jimz je vystavena. A¢koliv se navrhovani
smérnic ujal Karel Van Hulle a jeho tym z Evropské komise, aby dostatecné informoval
0 navrhované smérnici, EU Zadala Vybor evropskych organii dozoru v pojistovnictvi
a zaméstnaneckych penzijnich systémech (CEIOPS™, v soudasné dobé jiz EIOPA),
aby se ujala procesu konzultaci, které maji informovat o ipravach smérnic. Prvni navrh
rdmcové smernice Solventnosti I, byl publikovan v Cervenci 2007, zahrnuje definici
trzni — shodné hodnoty zavazkd (market — consistent value of liabilities, MVL)

pro pojistitele jako zaklad pro uréovani solventnostnich pozadavkl. Rozhodujici

> nahrazen EIOPOU (EIOPA: European Insurance and Occupational Pensions Authority; Gesky:

Evropsky ufad pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi).
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vyznam ma metodologie, kterd ma byt pfijata pro kvantifikaci trzni hodnoty marze
(market value margin, MVM) pro nezajistitelnd rizika. Direktiva, jak mizeme vidét
Z tém¢ef Ctytsetstrankového Navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady o pfistupu
k pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu SOLVENTNOST II, nefesi jen
pojistné riziko nebo riziko plynouci ze zajisténi bez zohlednéni ostatnich druhii rizik
jako, jsou riziko Gvérové, trzni, ALM™, likvidity a operaéni riziko, ale fesi i riziko
upisovaci, trzni, kreditni ariziko koncentrace. Systém corporate governance,
odpovidajici kontrola, audit a reporting musi soucasné zajistit dodrzeni s pravidly

Solvency II.

Casti programu Evropské komise Solventnost II usiluje o harmonizaci stupné
opatrnostnich pozadavki na finan¢ni sluzby firem k zajisténi spole¢nych standardi
pro ochranu pojisténce a podporuji jednotny evropsky trh. Solventnost II bude
piedstavovat novy komplexni ramec pro regulaci pojistovnictvi ve Spoleenstvi.
Védomé formovany podle struktury (rdmce) Basel II pro banky, Solventnost II je
vyvinuty s pouzitim obdobné tii pilifové struktury, pilit 1 vytyCuje kvantitativni

minimalni kapitalové pozadavky zaloZené na trzni hodnoté¢ pojistnych zavazkda.

Technickd uprava smérnice Solventnost II probihala pomoci tfech vin Zadosti
0 poradenstvi (radu) — viz tabulka 5 a také pomoci kvantitativnich dopadovych studii
(Quantitative Impact Studies, QIS) — viz obrazek 31.

16" Asset-liability mismatching: sprava &innosti investovani, nikupu a prodeje k zajisténi toho, aby

hotovost byla k dispozici pro splnéni zavazkl v okamziku jejich splatnosti.
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Jaro 2005
predbézné studie s
omezenou Ucasti

prosinec 2005

technické rezervy

QIS1, rijen az

zaméreni na

QIS2, kvéten az
Fijen 2006
technické rezervy,
MCR a SCR

konecna pravidla

QIS3, duben az
c¢erven 2007

hormadné otazky
(problémy) a
kalibrace

Obrézek 31 Kvantitativni dopadové studie

Zdroj: (KPMG a), 2006)

Tabulka 5 Ramec EU Komise pro konzultaci: technicka iprava smérnice

Solventnosti 11

1

 rizik)

Zpisoby revize
dohledu/dozoru
(zakladni)

Zpiisoby revize
dohledu/dozoru
(kvantitativni nastroje)

2

3

4

(3

PILIR 2
Vnitini kontrola a risk
management (Fizeni

Transparentnost
dohledové/dozorové
cinnosti

Pravidla investi¢niho
Fizeni

Rizeni aktiv, pasiv

Kvantitativni narazové

PILIR 1 PILIR 3
_ Zadouci prvky, které
7 T(E(.:hmc!(e rezervy 19 | maji kryt kapitalové
v Zivotnim pojisténi &
poZzadavky
o1z Spoluprace mezi
8 Tecl‘l'l.ucke'rezerxy 2 20 | dohledovymi/dozorovy
v nezivotnim pojisténi . 2
mi organy
Dohledové/dozorové
9 Bezpecnostni opatieni 21 | zpravodajstvi a vefejna
prohlaseni
Solventnostni kapitalové
10 poza.davkyvl:. zakl.':\dm 22 | Procykli¢nost
pravidlo (zivotni a
nezivotni pojisténi)
Solventnostni kapitalové
pozadavkvy: vmfrm Malé a stiredné veliké
11 modely (Zivotni a 23 I
o AP podnikani
nezivotni pojisSténi) a
jejich potvrzeni
Zajisténi (a dalsi
12 zmirnéni technickych

rizik)

13 | studie a souvisejici
problémy
Moc dohledovych/ Prvni vina Zadosti o
14 , P 1-6 ,
dozorovych organi poradenstvi (radu)
Stupen kontroly Druha vlna zadosti o
15 . 7-18
solventnosti radu
16 | Vhodny a spravny 19-23 | Treti vina Zadosti o radu
17 | Druh revize
18 Spolecné a vzajemné

odvétvové problémy

Zdroj: (KPMG a), 2006)
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4.1.2.3 Zakladni charakteristika Solventnosti 11
Mezi zékladni charakteristiky Solventnosti II patii (Muzékova (e), 2009):

e Kapitalové pozadavky jsou stanoveny v zavislosti na riziku;

e Existence kvalitativnich a kvantitativnich pozadavki na méfeni a fizeni rizik;

e Vychodiskem je Basel II;

e C(ilem je povzbuzeni tvorby internich modell pro vypocet kapitalovych
pozadavkd;

e Navrh smémice byl v &ervenci roku 2007, zvefejnéni v Ufednim véstniku
Evropské wunie 17. prosince 2009, datum implementace je stanoveno
na 1. listopadu 2012 vyjma urcitych vyjimek uvedenych ve smérnici;

e Modely budou provétovany a schvalovany regulatorem;

e Regulace se uplatiiuje na urovni pravniho celku.

K dal$i vyznamné charakteristice Solventnosti II lze fadit také management (fizeni)
dobré povésti. Dobrd povést je strategickou vyhodou — klicovym faktorem uspéchu
jakékoliv pojistovny. Dobrad povést firmy vytvaii divéru a kvalitu, které jsou obecné
jednim z nevlivnéjsich proménnych pro chovani nejen internich, ale hlavné externich
zainteresovanych stran (KPMG c), 2007):

e ochota klienti k podpisu smlouvy;

e ochota investorti poskytovat kapital;

e ochota novinatu poskytovat pozitivni informace vetfejnosti a

e pfiznivé chovani jinych zG¢astnénych stran.

VSechny tyto faktory zavisi na divéfe a shovivavosti jednotlivych zi€astnénych stran,

které 1ze v podstaté oznacit jako kofeny silné a pozitivni firemni povésti.

Solventnosti II ma tedy potencial k oZiveni a posileni Gsili smérem k systematickému
fizeni dobré povésti a to v piipadé, kdy vedeni firmy bude ochotno vnimat Solventnost
II, nejen pouze jako regulacni piekdzku, ale pfijme tento piistup jako manazerskou

ptilezitost pro svou pojistovnu. (KPMG c), 2007)

Tii pilite architektury Solventnosti II obsahujici klicovy aspekt tfizeni dobré povésti

ilustruje obrazek 32.
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Pilit 1 se tykd rozhodujiciho hlediska s ohledem na konkrétni témata a témata
souvisejicich s rizikem poskozeni dobré povésti a dobré povésti komunikace. Pilif I
stanovuje pravidla pro zdroje zakladniho kapitalu spole¢nosti, ktery ma mimotadny
vyznam nejen z technického, ale také z hlediska dobré povésti na pojistnych trzich.

(KPMG c), 2007)

Nejuniverzalnéjsi propojeni klicového aspektu fizeni dobré povésti a pilife Solventnosti
Il je uPilife II, ktery obecné vymaha zavedeni systému fizeni rizik, a to zejména
s ohledem na pfislusné kapitalové pozadavky vyplyvajici z miry rizika. Realizace rizika
poskozeni dobré povésti ma vazné dopady na ekonomickou silu a ztratu rizikového
kapitalu pojistitele, a proto musi byt riziko dobré povésti zaclenéno do podnikového

systému fizeni rizik. (KPMG c), 2007)

REGULACE SOLVENTNOST II

PILIR I PILIR II PILIR III
KVANTITATIVNI KVANTITATIVNI DOHLED TRZNi DISCIPLINA
KAPITALOVE
N7 lL N7
Prestiz tykajici se Prestiz tykajici se PrestizZ tykajici se
strategickych aktiv systémi Fizeni komunikace
£ TT £
MANAGEMENT (RIZENI) FIREMNI

Obrazek 32 Solventnost II a management dobré povésti
Zdroj: vlastni zpracovani z (KPMG c), 2007)

Diusledky Pilife III pro fizeni povésti jsou stejné silné jako v ptipadé Pilite II. Pilit I1I
stanovuje pravidla zvefejiiovani informaci, reguluje externi komunikaci pojistiteld,
jez ma zasadni vyznam pro budovani dobré povésti. Diky pravidlim pro zvetejiiovani

informaci, budou muset pojiStovny aktivné komunikovat se zainteresovanymi stranami
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a kvalita této komunikace bude tedy mit vyznamny vliv na jejich dobrou povést.

(KPMG c), 2007)

Management dobré povésti jako risk management

Nejuzsi vztah mezi managementem dobré povésti a risk managementem vyvstava
V oblasti operacnich rizik, tj. riziko ztraty v disledku nedostatecnosti ¢i selhani
vnitinich procest, lidi a systému nebo z vnéjSich udalosti. Tyto udalosti s nejvetsi
pravdépodobnosti zapticinuji Skody na dobré poveésti a nejcastéji se tykaji jedné firmy
(na rozdil od trznich rizik, kterd mohou napt. zplsobit vyznamné kapitalové ztraty,
ale je mén¢ pravdépodobné, Zze by vedly k poskozeni dobré povésti v ramci jedné
spole€nosti, protoZe jsou Casto pfipisovana externim pfi¢inam a €asto se tykaji primyslu

jako celku). (KPMG c), 2007)

Na druhé strang, silnd firemni povést vyrazné snizuje pravdépodobnost, Zze bude firma
zasazena negativnimi vnitinimi a vnéjSimi udélostmi (napf. neloajalni chovani
zaméstnancl nebo negativni zpravy v tisku). V piipadé jakykoliv negativnich udalosti
ma silnd firemni povést potencil tlumit jejich nasledky (jako rozsah ztraty zakaznikt
a ztraty v disledku negativnich zprav v tisku). Toto podstatné zmirnéni vlivu rizika
dobré povésti tedy pochdzi ze sniZzeni pravdépodobnosti rizika stejné jako ze snizeni
vlivu tohoto rizika. Obrazek 33 ilustruje toto snizovani dopadd rizika dobré povésti

podniku pro nékolik druht typickych operaénich rizik. (KPMG c), 2007)
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Obrézek 33 SniZovani dopadii rizika dobré povésti
Zdroj: viastni zpracovani z (KPMG c), 2007)

Solventnost II je urcend k nahrazeni existujiciho rezimu Solventnost I do roku 2012.
Jejim cilem je poskytovat kvantitativngjsi (a kvalitativnéjsi) zédklad zaméfeny na riziko
urovné kapitalu, ktery je drZzeny a dozorovany, to se uskuteciiuje rovnomérné napfic¢

celym evropskym pojistovnictvim.

Jak regulator John Tiner z Utadu pro finanéni sluzby (Financial Services Authoritiy,
FSA) tekl v dubnu 2006 na konferenci ohledné Solventnosti II: ,,Solventnost Il by méla
mirit k podpore pouZiti pro pojistovny a k jejich odméneni pro pouzivani, moderni

3

Fizeni rizika praktikovaného vhodné dle velikosti a zpiisobu jejich obchodu.

Nova ustanoveni budou piijata v ramci Lamfalussyho procesu s prvni irovni ramcové
smérnice, ktera stanovuje hlavni zasady nového systému. Po pfijeti smérnice
Solventnost 11 budou provadéci opatieni zavedena na druhé urovni. Nicméné provadeci

opatfeni budou zavedena pouze ve vztahu k novym ¢lankiim Solventnosti I1.
Béhem let 2004 a 2005 vydala Komise, pokud jde o rizné aspekty nového

solventnostniho systému, tfi viny ,,7zadosti o radu® CEIOPS. Komise uvedla n¢které

politické sméry a zasady pro CEIOPS a své Ukoly v dokumentu s ndzvem "Réamec
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pro konzultace", ktery byl zvefejnén v Cervenci 2004. Po rozsdhlé¢ wvnitini diskusi,

interakci s mnoha kli¢ovymi zainteresovanymi subjekty a nasledné vefejné konzultaci,

CEIOPS poslal své kone¢né odpovéedi na tfi viny pro vyzvy k podavani ,,zadosti o radu

dne 30. ¢ervna 2005, 1. listopadu 2005 a 3. kvétna 2006.

13

Po intenzivnich jednanich mezi Komisi, Evropskym parlamentem a Evropskou radou,

se tyto tii instituce dohodly na kompromisnim znéni ramcové smérnice Solventnost Il,

ktera byla pfijata na plenarnim zasedani Evropského parlamentu dne 25. listopadu 2009

pod oznaenim 2009/138/ES a zveiejnéna v Ufednim véstniku Evropské unie

17. prosince 2009. Casovou osu piijeti solventnosti I ilustruje obrazek 34.

2005 2006 2007 2008 2009 2010
I I | I l
. - + Provadéci Y,
K, T T T I Pfijeti smérnice N I opatfenia
. Rozvoj smérnice <l ) | vedeni na .
| (Komise) _°ll . (RadaaParlament) " {(rovni3 \
e i = 1 1 2] 1 (Clenské /
. staty) y
CEIOPS pracuje na - ' g LLLLCCLLD I
— e . i CEIOPS *,
PiliFil ! CEIOPS pracujena ., : . "
ttmsacemsscemsseessscensnr, : e i pracujena
CEIOPS pracuje na provadécich opatfenich Fizeni
EPili¥i I a 111 . X A wl
g ,.____I?—I__ ——y ym—--- —_\i__\
I QIS1y 1 QIS2TPsy | QIS3 N N
I ) I MCR \ | Kalibratni Y Jiné QIS S
' 1
| TPs s 1 SCR // I skupina  » e
I———'/l————-' A x-7

2011

Solventnost |1 I

. Vv platnosti,
* Fijen 2012

e m—— s —p s

\

Schvaleni realizace

UIrovné 2 — 2. nol. 2010

CEIOPS ridi posledni
Uroveit 3 — 2. nol. 2010

Zadosti o radu —
Konzulta¢ni dok. 13-20

Navrh ramcové smérnice,
¢ervenec 2007

Ramcova smérnice —
2. pol. 2009

Zavéreéné doplnéni
CEIOPS k
implementaci

Obrazek 34 Casova osa prijeti smérnice Solventnost II

4.1.2.4 Kiritika modelu

Zdroj: viastni zpracovani z (KPMG c), 2007)

Hlavni myslenkou a cilem nového regulatorniho rezimu Solvency II je zavedeni

ekonomického a rizikového kapitalu na bazi standardu a to zejména s ohledem

na skutec¢nost, ze na globdlnim trhu je vhodné mit stejné podminky pro vSechny

ucastniky. Také pozitivem dle Komise je to, Ze Solvency Il klade vyznamny diraz

natrzni disciplinu, protoze vyzaduje zvetejiiovani dilezitych informaci tykajicich

se nejen bezpecCnosti investovani pojistitelii. AvS§ak zavedeni nového regulatorniho
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ramce Solvency IlI, ktery byl jiZ pred deseti lety iniciovin Evropskou komisi,
s sebou nese i jista negativa, ktera lze spatiovat zejména ve vysoké nakladovosti
ataké v narocnosti jejich zavadéni do podnikani pojist'oven. Studie KPMG,
zejména (KPMG a), 2006), upozoriuji na fakt, Ze pri nahrazeni stavajiciho systému
Solvency I systémem Solvency II se nékteré malé pojiSt'ovny (s nizkym podilem
na trhu) mohou dostat do vaznych finan¢nich potiZi. Sice FeSenim mohou byt fiize
pojistoven, aleitak budou vSechny pojistovny muset pi#i zavadéni nového
regulatorniho ramce do svého podnikani vynalozit nemalé financni prostiedky.
Novy regulatorni ramec, ktery se sklada ze zakladnich tfech piliFi, si klade velky
diiraz nejen na kvantitativni pozadavky (technické rezervy, vypocet minimalniho
kapitialového pozadavku a solventniho Kkapitialového pozadavku), regulaci
spocivajici ve vnitini kontrole, Fizeni rizik a principech dohledu, ale také v ramci
tiretiho pilife na trZni disciplinu, ktera znamena povinnost pojiSt'oven zverejiiovani
informaci o rizicich a také vytvareni scénafovych analyz aktiv a technickych
rezerv. Pravé nejen zavadéni pravidel Solvency II do podnikani pojistoven bude
stit nemalé penize, ale také napliiovani jednotlivych pilifi tohoto nového
regulatorniho opatieni nebude levnou zaleZitosti. V poslednich dvou letech
ato s ohledem na dopady novodobé finan¢ni krize na trh finanénich sluzeb EU,
se Komise snazi zavadéni ramce Solvency II wurychlit. V této souvislosti
se ale nabizi otazka, zda je tento novy regulatorni ramec nutny. Uréité lze
na zakladé analyz solventnosti pojiStoven pusobicich na ¢eském pojistném trhu
konstatovat, Ze pro ¢esky pojistny trh ani divod pro zavadéni tohoto regulatorniho
opatieni neni, jelikoZ na ceském pojistném trhu pisobi financné zdravé
pojistovny, avSak jak jiZ bylo v praci uvedeno, ¢esky pojistny trh se stal v roce
2004 nedilnou soucasti pojistného trhu EU, tudiZ nové regulatorni opatieni bude

muset byt, pokud Evropska komise nerozhodne jinak, stejné zavedeno.

Nejveétsi problémy s dopady novodobé finan¢ni krize mély ty sektory finan¢nich sluzeb
v EU, které mély zasadni vazby na sekuritizovand aktiva ¢i které obchodovaly
S hypote¢nimi dluznimi papiry, jez do novodobé finan¢ni krize byly brany za bezpeéné
instrumenty. Tyto nedostatky v regulaci bankovniho sektoru ma do budoucna
dle Komise odstranit Basel III, ktery se vsak pro praxi jevi, jako velice slozity model,
ktery informace o finan¢nim zdravi bankovniho sektoru bude spise mlzit a také,

dle n4dzort odbornikt, nezabrani dalsi finan¢ni krizi.
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4.1.3 Solventnost Il versus Solventnost |
Mezi hlavni rozdily v rozvaze v ramci Solventnosti I a Solventnosti II patfi zejména
(KPMG b), 2007):

e ocenovani majetku;

e ocenovani zavazki;

e disponibilni kapital;

o diverzifikace;

e opatieni ke zmirnéni rizik;

e stupen kontroly solventnosti;

e skupinové zalezitosti (tj. pojistovny nebo zajistovny ve skuping);

e kalibrace.

Jednotlivé rozdily v rozvaze vramci Solventnosti | a Solventnosti Il zachycuje
tabulka 6.

Tabulka 6 Sou¢asny ramec Solventnost I vs. na riziku zaloZeny ekonomicky ramec
Solventnost 11

Soucasny ramec Ekonomicky ramec
zaloZeny na riziku
Ocenovani majetku Piedmétem piipustnosti je trzni/aéetni  V souladu s trhem
hodnota
Ocenovani zavazki Bezpecnostni piirazka zahrnuta v V souladu s trhem

technickych rezervach
Disponibilni kapital Céste¢né uznani Prijima celkové bilan¢ni
sumy — zalozené na

ekonomické schopnosti
absorbovat Sok

Diverzifikace Ne Ano
Opati‘eni k Céstetné Ano
zmirnovani rizika
Stupeii kontroly Pouze jeden stupen kontroly — SCR dulezity cil; MCR tvrdy
solventnosti dopInéno riiznymi vnitrostatnimi limit
predpisy
Skupinové zalezitosti  Casteén& uznavany PIn¢ uznavany
Kalibrace Subjektivni Ekonomicky zaklad

vyuzivajici trzni/historicka
data a aktualni zkusenosti —
vice objektivni

Zdroj: viastni zpracovani z (KPMG b), 2007)
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Dalsi obrazek 35 nabizi porovnani rezimi Solventnosti I a Solventnosti II z hlediska

regulacnich pozadavkd.

Solventnost | Solventnost 11 Solventnost 11
Regula¢ni poZadavky Regula&ni pozadavky Model fizeni
3 { Prebytek kapitalu 3 { Piebytek kapitalu Prebytek kapitalu
s "\ 7
Kapital add-on N
RMM IECR

2 < 2 < SCR >_ SCR upraveny

I
SCR standardni

MCR
\
MGF |\
N r Marze (rozpéti)
1b -JL Marze (rozpéti)
Technické rezervy

1 J . Nejlepsi odhad Nejlepsi odhad

a p o

zavazku zavazku

Obrazek 35 Regula¢ni poZadavky Solventnosti I a Solventnosti 11
Zdroj: viastni zpracovani z (KPMG c), 2007)

Vysvétlivky k vySe uvedenému obrazku:

1 Technicke rezervy k vyrovnani zavazkii pojistitele

l1a) Nejlepsi odhad zavazkii

1b) Mezni trzni hodnota

2 Regulacni kapitalové pozadavky

3 Kapital, ktery je drzen nad kapitdlové pozadavky

Minimalni kapitdlovy poZadavek (MCR) — minimalni uroven regulatorniho kapitalu

Solventnostni kapitdlovy poZadavek (SCR) — zaloZeny na analyze rizik na urovni regulatorniho kapitalu
Upraveny SCR — uroven SCR, ktera zahrnuje vsechny dopliujici kapitalové pozadavky stanovené v ramci
Pilive II (Dohled)

Vnitini ekonomicky kapitalovy poZadavek (IECR) — vedeni interniho odhadu potieb ekonomického kapitalu
Povinnd minimdlni marie (RMM) — aktudlni pozZadavek Solventnosti I zalozeny na pojistnych rizicich

Minimalini garancéni fond (MGF) — minimalni uroven regulatorniho kapitalu Solventnosti [

Treti sloupec zobrazuje model ekonomického kapitalu, ktery podnik mize pouzit
k rozjezdu obchodu. Tento model je znamy jako model vnitinich ekonomickych

kapitalovych pozadavkl (IECR). Celkovy obrazek ukazuje podobnou urovein piebytku
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kapitalu podle Solventnosti I a Solventnosti II. Jeho skutecnd vysSe se bude liSit

od spolecnosti k spole¢nosti.

4.1.4 Solventnost 11 versus Basel 11

Solventnost II je Casto oznacovana jako ,,Basel pro pojiStovaci spolecnosti (pojistitele)*
a do jisté miry je to rozumny pichled. Basel II je prvni koncept regulace zalozené
na riziku, jez je jiz v oblasti finan¢nich sluzeb implementovan. Basel II jako bankovni

regulace tim poskytuje ur¢itou inspiraci pro regulaci v pojistovnictvi.

Novy rizikové sensitivni regulatorni koncept Basel II nahradil souc¢asny koncept, jenz
vyzadoval drzet ke kazdému rizikovému aktivu konstantni 8% vysi kapitalového
pozadavku bez ohledu na kvalitu dluznika. Basel II umoziuje tedy bankam jit cestou
regulatorem stanovenych standardizovanych metod nebo umoziiuje bankam jit cestou
budovani vlastnich modeld a tim optimalizovat kapitalové pozadavky pokrocilejsich

hracu.

V této souvislosti je vhodné se zminit o nésledujicich dvou smérnicich a to:
e Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006
0 pfistupu ¢innosti tivérovych instituci a o jejim vykonu a o
¢ Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ervna 2006

0 kapitalové pfiméetenosti investi¢nich podnikili a ivérovych instituci.

Jedna se vlastné o aplikaci pravidel Basel II. Jednim z hlavnich diivodi vzniku této
témét dvousetstrankové smérnice je to, Ze je z hlediska svobody usazovani i z hlediska
volného pohybu sluzeb v bankovnictvi zdkladnim nastrojem pro dosazeni vnitiniho
trhu. Mezi hlavni cile této smérnice patii mj. snizovani uvérového rizika, také stanovuje
minimalni kapitalové poZadavky pro kryti Gvérového rizika a pro kryti operacniho
rizika. V této smérnici jsou definovany také metody pro vypocet hodnot rizikoveé vazené
expozice. Jednd se o dv€ metody vypoctu a to ,,standardizovany pristup“ a ,,pristup

zaloZeny na internim ratingu (IRB)*.

Ptistup zalozeny na internim ratingu je aplikovatelny jak pro oblast Givérového rizika,
tak téZ pro oblast operacniho rizika. V pfipadé tvérového rizika, jeZ je ve vyvoji

vnitfnich bankovnich modelt v pokrocilej§im stadiu, nez je vyvoj modeli pro operaéni
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riziko, se u metody IRB zjist'uji u jednotlivych Gveérovych aktiv nasledujici parametry:
pravdépodobnost upadku (PD), ztrata v upadku (LGD) a expozice v upadku (EAD).
Kazdé¢ z téchto tii velicin ptislusi vlastni systém modelovani a pfistup se podstatné lisi
dle typu zvoleného tivérového aktiva, pfipadné typu retailového portfolia.
Usilovéani o Solventnost II je zrozeno mimo prani Evropské komise a nahradi ramec
Solventnosti I, ktery se datuje od roku 1970, tento rdmec ma nékolik klicovych ryst
(CESKA ASOCIACE POJISTOVEN, 2007):

e piistup k umisténi rizika,

e jednotnou zékladni legislativu pro opatrnostni regulaci pojistitelil a zajistitell,

e nenulova porucha rezimu,

e navazani na Mezindrodni ucetni standardy a odstranéni rozdilli v pojist'ovnictvi.

Vysledkem téchto cili je jiz vyse uvedena ttipilifova struktura — viz obrazek 13.

Oba koncepty maji obdobné cile i koncept (CESKA ASOCIACE POJISTOVEN,
2007):

e vytvaii obezietny ramec pro banky (Basel II) a pojistovny (Solvency II);

e vytvafi podnéty pro lepsi porozuméni a fizeni rizik;

e jsou zalozeny na tfi pilifovém principu.

Existuji mezi nimi vSak rovn&Z podstatné rozdily (CESKA ASOCIACE
POJISTOVEN, 2007):
e Solvency Il smétfuje k harmonizaci finan¢nich trht v dlouhodobém horizontu,
zatimco Basel II dava znac¢nou svobodu lokalnim regulatortim;
e Solvency Il podchycuje veskera kvantifikovatelna rizika v Piliti I (navic
k bankovnim rizikim jest¢ ALM, underwriting, rizika nezivotniho pojisténi
arizika Zivotniho pojisténi), zatimco Basel II fe$i pouze vybrana rizika -
kreditni, trzni a operacni riziko;
e Solvency Il vaze kapitalovy pozadavek piimo na riziko nesolventnosti (upadek
pojistovny napt. 0,5 % na trovni rocniho horizontu), zatimco Basel II kalibruje
vysi kapitalu k pfedchozi tirovni kapitalové primétenosti dle Basel I;
e Solvency II je zaloZena na readlném ocenéni aktiv a pasiv pojistovny, zatimco

Basel II se zabyva pouze stranou aktiv banky;
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e Solvency II vclenuje diversifikaci do modelti, zatimco Basel II diversifika¢ni
efekty fesi znacné zjednoduSené (kapitalové pozadavky mezi rtiznymi riziky
se pouze scitaji, ¢imz je zcela ignorovana diversifikace mezi riznymi riziky);

e Solvency II umoziiuje vytvofeni kompletniho vnitintho modelu pojistovny,
zatimco Basel Il umoziiuje Giplny model pouze pro trzni riziko a operacni riziko.
pouzivat vnitinich modelti pouze k urceni parametrii pravdépodobnosti ztraty
(PD) a ztraty v upadku (LGD). To znamend, ze banky nejsou povzbuzovany
k porozuméni tézkych konct distribu¢nich rozdéleni a korelaci, coz jsou dvé
klicové charakteristiky z hlediska kvalitniho fizeni rizik a tGvah kolem

nesolventnosti zejména.

4.2 Pojistné-technické faktory solventnosti pojistoven (Pilir I)

4.2.1 Vybér pojistovanych rizik

Dulezitou soucasti ptipravy na projekt Solvency II byla nutnost identifikace
a klasifikace jednotlivych typt rizik, kterym je pojiStovna vystavena. Ukazuje
se ovSem, Ze tyto procesy byly a budou nedilnou souéasti jakéhokoli funkéniho systému
tizeni rizik a kapitdlu, a to bez ohledu na vyvoj vynuceny zavedenim Solvency II.
Efektivni fizeni spolecnosti se totiz ¢im dal jasnéji stdva zavislym na schopnosti jasného
vymezeni  jednotlivych  kategorii rizik, které jsou  spojeny S podnikanim
a s ekonomickymi zajmy spoleCnosti. Zakladni rizika, kterym jsou pojistovny

vystaveny, jsou shrnuty nize.

Existuje celd fada definic pojmu rizika. Pro chapani pojmu riziko v pojistovnictvi je
nejprve nutno vysvétlit chdpani pojmu riziko vroviné obecné metodologie védy
a filosofie, kdy odrazovym mistkem nam muze byt pravé definice pojmu rizika
pouzivana v pojistovaci praxi, kde se mizeme setkat nejcastéji s nasledujici definici
(Duchackova, 2005, str. 9):
»Riziko je nejistota, ktera se da merit (poctem pravdepodobnosti), na rozdil
od tzv. pravé nejistoty, ktera neni méritelna. Riziko Ize mérit (popsat) pomoci urcité

hodnoty pravdépodobnosti. Hodnota pravdépodobnosti vyjima nejistotu z ramce
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neurcenosti. V pripade rizika jde o stav, kdy budouci situace je predem
pravdeépodobnostné charakterizovana, je znamo rozdéleni pravdepodobnosti. Pojem
riziko je chapan jako moznost vzniku udalosti s vysledkem odchylnym od cile s urcitou

objektivni pravdepodobnosti (statistickou ¢i matematickou).*

Definice pojmu riziko dle Ondera (Onder, 2007):
Rizikem rozumime potencidalni odchylku od ocekdavané hodnoty, pricemz ocekavanou
hodnotou typicky myslime Earnings at risk (“zisk v riziku*) a Value at risk (“hodnotu

V riziku ).

Pojmem riziko se v pojistovaci praxi rozumi:
1. pfedmét ohroZzovany nahodilym nebezpecim;
2. udalost, zapfi¢inujici Skodu a v neposledni tad¢;
3. pravdépodobnost vzniku nahodilé udalosti s negativnimi dopady na ekonomicky

subjekt. (Duchackova, Danhel, 2010)

Dale je nutné podivat se na jeden ze zakladnich pojmi, kterym je nejistota. O nejistoté
hovofime v situaci, kdy jsou vSechny veli¢iny pfesné definovany, ale jejich hodnoty
vSak nejsou znamy. Jak uvadi (Duchackova, Danhel, 2010), tak v poslednich letech byl
tento pojem rozSifen o pojem neurcitost, o kterém hovofime v situaci, kdy ptfesné
definice veli¢in a vztahl nejsou znamy a mohou byt tedy charakterizovany pojmy typu

znacny, piiblizny ¢i nevyrazny.

4.2.1.1 Klasifikace rizik dle smérnice Solventnost I1

Klasifikace rizik dle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
ze dne 25. listopadu 2009 o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu
(Solventnost I1) se nechala z ¢asti inspirovat klasifikaci rizik dle IAAY (viz piiloha G).

Klasifikace rizik dle vySe zminéné smeérnice je nasledujici:

7 Insurance Application Architecture
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o Upisovacim rizikem se rozumi riziko ztraty nebo nepriznivé zmény hodnoty
pojistnych zavazkii v dusledku neprimeérenych predpokladu ohledné stanoveni
cen a rezerv.*

o Trinim rizikem se rozumi riziko ztraty nebo nepriznivé zmény ve financni

situaci vyplyvajici primo nebo neprimo z kolisani urovné a volatility trznich cen
aktiv, zavazku a financnich nastrojii.* Toto riziko zahrnuje také rizika plynouci
ze zmén hodnoty aktiv a zavazku souvisejici s nejistotou vyplyvajici z volatility
hospodaiského vysledku. Dale je jeho soucasti i nejistota ohledné vyse
budoucich zavazki, jez je u pojistoven ovlivnéna objemem pfipsanych podila
na zisku.
Ptedpokladem pro kvantifikaci trznich rizik zadkladnimi metodami je schopnost
pojistovny kvantifikovat pozice aktiv vystavenych trznim rizikim (ménové,
urokové, akciové a komoditni pozice). Témto jednotlivym pozicim jsou
prifazeny koeficienty stanovujici kapitalovy pozadavek. Mezi pokrocilé metody
kvantifikace trznich rizik patii rizn€ parametrizované Value at Risk modely.

o, Uvérovym rizikem se rozumi riziko ztrdty nebo nepiiznivé zmény ve financni

situaci vyplyvajici z kolisani uvérového ratingu emitentii cennych papiri,
protistran a jakychkoli dluznikii, jimz jsou pojistovny a zajistovny vystaveny,
V podobé selhani protistrany nebo rizika kreditniho rozpéti nebo koncentrace
trznich rizik.*
Mezi zékladni metody kvantifikace uvérového (kreditniho) rizika vychazejici
z externiho ratingu dluznikl patii rozdéleni kazdé kreditni pozice do kategorii
dle dluznika a v ramci té€chto kategorii se pak kazdé pozici piidé€li rizikova vaha
podle externiho ratingu. Mezi pokroc¢ilé metody kvantifikace tivérovych rizik
lze fadit metody vychézejici z aplikace internich ratingl ¢i statistickych modeli
(op¢ni modely, CreditMetrics aj.).

o . Operacnim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici z nedostatecnosti
nebo selhdni vnitrnich procesu, pracovnikit a systémii nebo z vnéjsich uddlosti.*
Do opera¢niho rizika lze obecné zatadit 1 riziko ztraty dobrého jména, pravni
riziko, rizika vyplyvajici z moZzného nesouladu pojistnych podminek s pravnimi
predpisy a piipadné také rizika plynouci z jejich odliné interpretace organy
statniho dozoru, klienty a pojistovnami. Mezi dalsi typy operacniho rizika lze

také zafadit 1 chyby zaméstnancl, selhdni informacnich systému
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wvewr

protoze jejich dasledky mohou mit na pojistovnu nesrovnatelné¢ vyssi dopad

nez rizika ostatni. Operacni rizika Ize rozdélit na rizika Cisté operacni (riziko

selhani informacnich systémil) a rizika spojena s podnikénim.

Do operacnich rizik tedy fadime:

» Rizika spojend s podnikanim tzv. ,business risk“, ke kterym patii ruSeni
pojistnych smluv, ndkladova inflace, aj;

=  Pravni rizika;

= Riziko nesouladu s legislativou;

= Danova rizika;

= Riziko selhani osob, riziko podvodii;

= Tzv. ,Mis-selling®, coz oznaCuje prodej produktu, jehoz vlastnosti nebyly
klientovi dostatecné vysvétleny nebo ktery svym charakterem neodpovida
potfebam klienta;

= Riziko mozného odliSného postupu pii upisovani rizika od upisovacich
smérnic spolecnosti.

Mezi zakladni metody kvantifikace operacniho rizika lze fadit metody

vychdzejici ze stanoveni tzv. proxy veliiny (napf. vynosy, aj.), z této veli¢iny

se pomoci koeficientu (pfipadné soustavy koeficienti — dle rGznych oblasti

¢innosti) pak pfimo odvodi vyse kapitdlového poZadavku. Dale 1ze také operacni

riziko kvantifikovat pomoci pokrocilych metod, mezi které lze fadit statistické

modely (napf. ,,Loss distribution approach) a také kvalitativni pfistup ve forme

rizikovych indikatort.

e _Rizikem likvidity se rozumi riziko, Ze pojistovny a zajistovny nejsou schopny
vyporddat své investice a dalsi aktiva za ucelem vyrovnani svych financnich
zavazkii v okamziku, kdy se stavaji splatnymi.* Nutno zdUraznit, Ze riziko
likvidity v sobé kombinuje dva prvky a to prvek Casu a prvek bonity. Pokud
spole¢nost nebude mit v okamziku, ke kterému ma uhradit zavazky, dostatek
finan¢nich prostfedkti (pfipadné také jinych aktiv, jimiZ je mozné zavazek
vyrovnat), pak to pro ni mize znamenat:

»  Opozdi-li se s thradou, tak ztratu v podob¢ sankce za pozdni plnéni;
=  Ztratu zptfevodu financnich aktiv za penize, tento pievod miize byt
pro spolecnost v tom okamziku velice nevyhodny (aktiva mohla na trhu

,»vydélavat®);
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= Ztratu ndkladl na potizeni dodatecnych aktiv, kterymi by bylo mozné
zavazky uhradit (napf.: uroky zuvéru, kterym bude mozné vypadek
v likvidité pieklenovat);
= OhroZeni dobré povésti pojisStovny aj. ztraty souvisejici se vypadkem
likvidity.
Zakladni metody kvantifikace rizika likvidity vychézeji z ukazateld definujicich
maximalni ztratu, kterou mize spolecnost v disledku nedostatku likvidity utrpét
za ptredem dané obdobi. Postup kvantifikace rizika likvidity 1ze rozdé¢lit do dvou
zakladnich krokl. V rdmci prvniho kroku se kvantifikuje nesoulad mezi
splatnosti aktiv a pasiv. Zakladni metodou méteni v prvnim kroku je zjistovani
tzv. likviditnich gapil (tj. rozdil mezi hodnotou aktiv a pasiv rozclenénych
do jednotlivych ¢asovych pasem). V ramci druhého kroku se zjist'uje, jak velka
ztrata muze vzniknout ztoho, ze aktiva budou vypofadana v okamziku
uréovaném splatnosti pasiv. Pfi¢emz aktudlni trzni cena bude v tomto okamziku
jind, nez jakd by mohla byt, kdyby aktivum bylo vypofdddno v okamziku
vyhodnégjsiho kursu. V tomto kroku se aplikuji pokrocilejsi metody, jez jsou
zakomponované do méfeni trzniho rizika s vyuzitim metodologie ,,Value
at Risk“. Zakladem téchto metod je, Ze se bere v tivahu nejen tzv. zaviraci cena
ptisluSného instrumentu (tato cena je na burze stanovena jako primeér zavéreéné
kotace bid/ask) a tzv. spread (coZ je rozptyl mezi posledni hodnotou bid a ask
kurzu pfislusného instrumentu, pficemz obecné plati, ze ¢im je instrument
likvidnéj$i, tim je rozptyl mensi). Celkovou hodnotu likvidniho rizika Ize tedy
zjistit z vysledkii obou vy$e zminénych krokut. Lze pfedpokladat, ze riziko bude
tim vétsi, ¢im pozdé&ji oproti zavazkim budou splatnad aktiva a o€ vice bude
Vv portfoliu aktiv malo obchodovanych (tj. malo likvidnich).
e Rizikem koncentrace se rozumi v§echna vystaveni rizikiim s moznou ztratou,
ktera je dostatecn¢ velkd, aby ohrozila solventnost nebo financni situaci

pojistoven a zajiStoven.*

Pro porovnani ptiloha H uvadi klasifikaci rizik pojistnych odvétvi nezivotnich pojisténi

dle Prilohy 1 smérnice Solventnost II.
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4.2.1.2 Rizika ALM

Dalsimi dulezitymi riziky jsou rizika asset-liability (oznaCovana jako rizika ALM),
ktera vznikaji pii neadekvatni struktuife aktiv vzhledem k pasivim (zavazkiim)
ato z hlediska ¢asové struktury, vynosnosti, rizikim a struktuie portfolia. Nutno uvést,
ze pojistovny nabizeji klientim pojistné produkty, které jsou ptimo vazany na ptislusna
nakoupené nebo potencidlné nakoupené finan¢ni instrumenty (aktiva). Riziko
nesolventnosti vznikd tedy v pfipad€, Ze pojistovna nebude mit v souladu financni
umisténi s naroky na vyplatu pojistnych plnéni. Toto mize nastat na zdklad¢ tfech
principt, a to kdyz (Sosik, 2002):

e Nabidnuté zhodnoceni pojistovnou klientovi je vétsi, nez je mozné ziskat
z finan¢niho umisténi;

e Pojistovna nema dostatek volnych penéz na vyplaty pojistnych plnéni z divodi
jejich nespravného odhadu. Tyto vyplaty pak musi pojiStovna uhradit tim,
ze musi zrus$it nékteré financni umisténi se ztratou;

e Pojistovna investuje rizikovéji (do vétsiho objemu rizikovéjSich instrumentii —
akcii, rizikové&jsich dluhopisti), aby ziskala vyssi zhodnoceni, a tim se vystavuje

kratkodobému ¢i dlouhodobému riziku ztraty z finanéniho umisténi.

Pro vySe uvedené ztraty je potieba, aby pojistovna méla vytvotreny dodatecny kapital
najejich thradu. Samoziejmé& plati, Ze ¢im vice jsou tato rizika oSetfena, tim ménég je

potieba mit tento dodatecny kapital.

Rizika ALM jsou tedy chapana jednak z pohledu rezervotvorného pojisténi a také

z pohledu rizikového pojisténi (Zivotniho i neZivotniho pojiSténi).

Mezi obecné pozadavky na fizeni ALM rizik patii (Sosik, 2002):
e mit pfehled o finan¢nich tocich ve spolenosti na netto 1 brutto bazi;
e mit v jiz prodanych pojistnych smlouvach ohodnoceny vSechny garance a opce;
e Vv nove prodanych smlouvach nabizet dostatecné obezietné zdvazky;
e mit kvalitné zpracovanou investi¢ni strategii, ve které by méla spolecnost mit
zahrnuta hlavné nova rizika;
e pro ocenéni aktiv a pasiv pouZivat stejnou metodu a tim zarucit konzistentnost

informaci o finan¢ni situaci spole¢nosti;
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e mit vycCisleny vSechny potencidlni problémy a mit na né dostatecny kapital.

Proces ALM zachycuje obrazek 36. Nutno upftesnit, ze zkratka ALM se nékdy pouziva
I pro Asset-liability management: zakladni metodu fizeni aktiv a pasiv spocivajici
v aktivnim fizeni rozvahy pro udrzeni optimalniho poméru mezi aktivy a pasivy
(zavazky) v souladu s cili pro dlouhodoby rist a kvalitni fizeni rizik. Funkci Asset-
liability managementu je piedev§im meéfeni a kontrola tfi rrovni financnich rizik:
urokové riziko (cenové rozdily mezi uvéry a vklady), aveérové riziko (pravdépodobnost
selhani) a riziko likvidity (vyskytujici se pfi uvérech a vkladech majicich rizné doby

splatnosti). (Sosik, 2002)

EKONOMICKE

< \

ZAVAZKY KE > AKTIVA

A
A

A 4 \ 4

ODPOVIDAJI(QI RIZIKA ODPOVIDAJICI RIZIKA

—

> KAPITAL

Obrazek 36 Proces ALM
Zdroj: (Sosik, 2002)

Solvency Il tedy podnécuje pojistovny k citlivému méfeni rizik, coz vede k vétsi
transparentnosti v oblasti fizeni rizik a zvySovani hodnoty firmy. Toto tedy povede
k fizeni orientovanému na zvySovani hodnoty firmy a ucini to pojistovaci sektor vice

atraktivni pro investory.

Pojistovnictvi musi urazit dlouhou cestu ve stabilizaci fizeni rizik uvnitf obchodl
(fizeni). Firmy mély proménlivé stupné uspéchu v implementaci standardu rizika a zde
je jesté hodné co délat. Solventnost II chce jen pokraovat ve vedeni pojiStoven doli
novou a vylepSenou cestou fizeni rizika. Ty, které neuspéji vyhovét standardim,

........

prostiedi.
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Zakladni ptistup k riziku (risk-based approach) kapitalové pfiméfenosti a regulace byl
vyvinut docela neddvno. Provozni rizika — nevyhnutelné rozsitené;si a nepfesny koncept
— prokazatelnd ponékud obtizn¢, ted’ ale hraji vyznamnou a nezéavislou definovanou roli
Vv bankovnim ramci fizeni rizik a vreguladni struktufe. PredevSim Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 tykajicich
se piistupu a vykonu c¢innosti uvérovych instituci (pfepracované znéni) obsahuje
standardni piistup, pfistup zakladniho ukazatele (basic indicator approach) a piistupy
moderniho meéfeni (advanced measurement approaches) pro provozni rizika.
Solventnost 1l bude po pojistovnach asi pozadovat odhady provoznich rizik — skrz

pouziti bud’ standardnich, nebo vnitinich modeli.

Mezi dalsi rizika patfi i rizika provozni, které Mezinarodni asociace organt pro dozor
Vv pojistovnictvi (International Association of Insurance Supervisors IAIS) definuje
jako:
., Rizika jako nedostatky v informacnich systémech nebo vnitinich kontroldch budou
vyplyvat do neocekdavanych ztrat. Toto riziko souvisi s lidskou chybou, systémovou

poruchou a neadekvdtnimi procedurami a kontrolami.

ey es

a Z tohoto ditvodu ptedpoklady Solventnosti II odraZeji pravidla pro modelovani a fizeni

provoznich rizik v Basel II a nepravdépodobné ptekvapi pramysl.

4.2.2 Vypoclet solventnosti
4.2.2.1 Vypocet solventnosti dle pravidel EU

4.2.2.1.1 Solventnostni kapitalovy poZadavek
Pilit T se skladd z mnozstvi riznych prvkl (viz obrdzek 37), které by mély ve své
kombinaci poskytnout strukturovany zptsob posouzeni toho, zda ma pojistitel

dostate¢né finan¢ni zdroje na kryti rizik.
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Zdroj: viastni zpracovani z (EIPOPA a), 2006)

Solventnostni kapitalovy poZadavek (SCR): je pozadavek zalozeny na riziku
aklicovy stupent kontroly solventnosti. Solventnost II stanovuje dv€ metody
pro vypocet SCR: evropsky standardni vzorec nebo vlastni firemni interni modely
vypoctu solventnosti. SCR se bude vztahovat na vSechny kvantifikovatelna rizika

pojistitele nebo zajistitele a bude brat v tvahu veskeré techniky snizovani rizika.

K vypoctu SCR je mozné vyuZit bud’ standardni model, nebo Uplné ¢i ¢astecné interni

modely. Nize uvedeny text bude zaméten na vypocet SCR pomoci standardniho modelu.

Podle konzulta¢niho dokumentu ¢. 20 z roku 2006 (Consultation Paper Nr. 20, 2006)
CEIOPS (v soucasné dob¢ jiz EIOPA) definuje moduly rizik — viz obrazek 38.
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SCR
EPn| BSCR SCROD
SCRy : SCRmkt : : SCRdef : Special : SCR"fe I
- J—_ e i
NLpr Mkteq x I—ifelaps I—ifemor
NLea Mkt % Lifee Life,
MKtint Lifeqis Lifecat
MK,
F—_———— = uprava pro riziko-
1 V' zmiriiujici efekt viivu
MKtz e - —— - V' budouciho zisku

Obrazek 38 Moduly rizik navrzené CEIOPS v CP20
Zdroj: viastni zpracovani 7 (EIPOPA a), 2006)

Vysvétlivky k jednotlivym policklim ve vyse uvedeném obrazku uvadi tabulka 7.
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Tabulka 7 Vyznam zkratek uvedenych v obrazku 23

ZKRATKA ANGLICKY NAZEV CESKY NAZEV

EPni Expected profit (non-life) Ocekavany zisk

BSCR Basic Solvelncy Captila Zakladni SCR
Requirement

SCRop Operational risk Operacdni riziko

SCRu Non-life underwriting risk Nezivotni upisovaci riziko

NLpr Premium and reserve risk (non-life) | Riziko pojistného a rezerv

NLcat Catastrophe risk (non-life) Riziko Kkatastrof

SCRumkt Market risk TrZni riziko

MKkteq Equity risk (market) Akciové riziko

Mktsp Spread risk (market) Rizika ,,spread” (,,spread* = typ

strategie obchodi s opcemi)

MKtint Interest rate risk (market) Urokové riziko

MKtorop Property risk (market) Nemovitostni riziko

MKty Currency risk (market) M¢nové riziko

MKtconc Risk concentrations (market) Riziko koncentrace

SCRer Counterparty default risk Riziko selhani protistrany

SCRiife Life underwriting risk Zivotni upisovaci riziko

Lifeapse Lapse risk Riziko tbytku (ubytku pojistek)

Lifeexp Expense risk Riziko naklada

Lifeqis Disability/Morbidity risk Riziko invalidity/nemoci

Lifemort Mortality risk Riziko tmrti

Lifeiong Longevity risk Riziko dlouhovékosti

Lifecat Catastrophe risk Riziko katastrof

Zdroj: viastni zpracovani z (EIPOPA a), 2006)

Zakladni vzorec SCR (1) je tedy kalkulovan:

SCR = BSCR+SCR,, —

EF, (1)

Z vyse uvedenych modull vychazi kalkulace SCR v ramci smérnice Solventnost II.

Solventnostni kapitalovy poZadavek (SCR) se kalibruje tak, aby se zajistilo, Ze bude

piihlédnuto ke vSem kvantifikovatelnym rizikim, jimz je pojistovna ¢i zajiStovna
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vystavena. Vztahuje se na stavajici smlouvy a na nové smlouvy, které budou podle
ocekavani sepsdny v nasledujicich dvanacti mésicich. U stavajicich smluv kryje tento

pozadavek pouze neocekavané ztraty.

Solventnosti kapitdlovy pozadavek odpovidd hodnoté v riziku primarniho kapitalu
pojistovny ¢i zajisStovny na hladiné spolehlivosti 99,5 % v ¢asovém horizontu jednoho
roku a kryje alespon nasledujici rizika:

e nezivotni upisovaci riziko;

e zivotni upisovaci riziko;

e zdravotni upisovaci riziko;

e trzni riziko;

e Uvérové riziko;

e operacni riziko, které zahrnuje pravni rizika a vyluCuje rizika vyplyvajici

ze strategickych rozhodnuti, jakoz i rizika ztraty dobré povésti.

Pti vypoctu solventnostniho kapitalového pozadavku museji pojistovny ¢i zajistovny
ptihlédnout k u¢inku technik sniZovani rizik, pokud se jednd o rizika uvérova a jina

rizika vyplyvajici z pouZiti danych technik odpovidajicim zpiisobem zohledni.

Solventnosti kapitalovy pozadavek (SCR) vypoclteny dle standardniho vzorce je
souctem nasledujicich poloZek:

e Zakladniho solventnostniho kapitialového pozadavku;

e Kapitalového pozadavku k opera¢nimu riziku;

e Upravy o schopnost technickych rezerv a odloZené daiiové povinnosti
absorbovat ztraty.

Zikladni solventnosti kapitalovy pozadavek
Zakladni solventnostni kapitalovy pozadavek zahrnuje jednotlivé rizikové moduly,
které¢ blize specifikuje vzorec (2), dale se musi sestavat alespont z nasledujicich
rizikovych moduli:

e nezivotniho upisovaciho rizika,

e Zivotniho upisovaciho rizika,

e zdravotniho upisovaciho rizika,

e trzniho rizika a
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e rizika selhani protistrany.

Celkovy solventnosti kapitalovy pozadavek se tedy stanovuje na zaklad¢ korelacniho
koeficientu pro agregaci rizikovych modulll (viz tabulka) a také na zakladé kalibrace
kapitalovych pozadavkl ke kazdému rizikovému modulu, kdy kazdy rizikovy modul
se kalibruje prostfednictvim hodnoty Vv riziku na hlading spolehlivosti 99,5 % v ¢asovém

horizontu jednoho roku.

Zékladni SCR = \/ZCorrij -SCR -SCR, , 2)
ij

kde SCR; oznacuje rizikovy modul i, SCR; oznaCuje rizikovy modul j a kde i, j*
znamena, ze soucet ruznych ¢lentt by mél pokryvat vSechny mozné kombinace i aj.
Ve vypoctu jsou SCR; a SCR; nahrazeny:

®  SCR ,ezivomi> ktery oznacuje modul nezivotniho upisovaciho rizika;

® SCR :yomi» ktery oznacuje modul Zivotniho upisovaciho rizika;

e  SCR gravomi, ktery oznacuje modul zdravotniho upisovaciho rizika;

e SCR .z, ktery oznacuje modul trzniho rizika;

o  SCR geinani, ktery oznacuje modul rizika selhani protistrany.

Pticemz koeficient Corr;;j oznacuje polozku stanovenou v fadce i a v sloupci j korelacni

matice — viz tabulka 8.

Tabulka 8 Korela¢ni matice pro koeficient Corri,j

[ J | Trini | Selhéni | Zivotni | Zdravotni | NeZivotni
Trini 1 0,25 0,25 0,25 0,25
Selhani 0,25 1 0,25 0,25 0,5
Zivotni 0,25 0,25 1 0,25 0
Zdravotni 0,25 0,25 0,25 1 0
NezZivotni 0,25 0,5 0 0 1

Zdroj: zpracovani z (Smérnice Solvency I1, 2009)

Modul nezivotného upisovaciho rizika (SCR ,.:0mi) zohlediiuje riziko vyplyvajici
ze zavazku tykajicich se nezivotniho pojisténi v souvislosti s krytymi riziky a postupy
pouzivané pii vykonu cinnosti, a také piihlédne k neurcitosti vysledkli pojistoven

a zajistoven v souvislosti se stavajicimi pojistnymi a zajistnymi zavazky a také
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Snovymi smlouvami, které budou podle ocekévani sepsany v nasledujicich dvanacti

mésicich.

Vypocet modulu nezivotniho upisovaciho rizika (3) se rovna:

SCRneiivotni = \/Zcorrll . SCRI . SCR] , (3)
ij

kde SCR; oznacuje podmodul i, SCR; oznacuje podmodul j a kde ,,i, j* znamend,
ze soucet ruznych ¢lent by mél pokryvat vSechny mozné kombinace i aj. Ve vypoctu
jsou SCR; a SCR; nahrazeny:

o  SCR ,yjistné a rezervy v nezivomim, ktery oznacuje podmodul rizika pojistného a rizika
rezerv v nezivotnim pojisténi = rizika ztraty nebo neptiznivé zmény hodnoty
pojistnych zavazkd vyplyvajiciho z kolisani nacasovani, Cetnosti a zavaznosti
pojistnych udalosti a nacasovani a vyse ¢astek na likvidaci pojistnych udalosti;

o SCR esivomi katasiroficke, Ktery oznaCuje podmodul neZivotniho katastrofického
rizika = rizika ztraty nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazki
vyplyvajiciho ze znacné neurcitosti pfedpokladii pfi tvorbé cen a stanoveni

rezerv v souvislosti s mimotfadnymi nebo vyjime¢nymi udalostmi.
Modul Zivotniho upisovaciho rizika (SCR :.,) zohlediuje riziko vyplyvajici
ze zavazku tykajicich se zivotniho pojisténi v souvislosti s krytymi riziky a postupy

pouzivanymi pii vykonu ¢innosti.

Vypocet modulu Zivotniho upisovaciho rizika (4) se rovna:

SCRiivotni = \/Zcorr” N SCRI . SCR] y (4)
ij

kde SCR; oznacuje podmodul i, SCR; oznacuje podmodul j a kde ,,i, j* znamena,
ze soucet riznych ¢lenti by mé¢l pokryvat v§echny mozné kombinace i aj. Ve vypoctu
jsou SCR; a SCR; nahrazeny:

o SCR uwrmosi> ktery oznacuje podmodul rizika dmrtnosti = riziko ztraty
nebo neptiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazkt vyplyvajiciho ze zmén
urovné, vyvoje nebo volatility mér umrtnosti, kdy zvySeni miry tamrtnosti vede
ke zvySeni hodnoty pojistnych zavazk;

e SCR diouhoveoss ktery oznacuje podmodul rizika dlouhovékosti = riziko ztraty

nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazkd vyplyvajiciho ze zmén
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urovné, vyvoje nebo volatility mér umrtnosti, kdy sniZzeni miry umrtnosti vede
ke zvyseni hodnoty pojistnych zdvazk,

e SCR jnvaligita, ktery oznacuje podmodul rizika invalidity a nemocnosti = riziko
ztraty nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazki vyplyvajiciho
ze zmén urovné, vyvoje nebo volatility miry invalidity, miry chorobnosti a miry
nemocnosti;

e  SCR iktady v zivomim» Ktery oznacuje podmodul rizika ndkladii v zivotnim pojiSténi
= riziko ztrity nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazkl
vyplyvajicitho ze zmén urovné, vyvoje nebo volatility nakladi vzniklych
pfi spravé pojistnych a zajistnych smluv;

e SCR ey, ktery oznaCuje podmodul rizika revize = riziko ztraty
nebo neptiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazki vyplyvajiciho z kolisani
urovné, vyvoje nebo volatility reviznich sazeb uplatiiovanych na dichody, které
jsou dany zménami v pravnim prosttedi nebo zdravotnim stavu pojisténych
0sob;

e SCR oma, ktery oznaCuje podmodul rizika storen = riziko ztraty
nebo neptiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazkt vyplyvajiciho ze zmén
urovné, vyvoje nebo volatility miry storna, miry ukon€eni, miry obnoveni a miry
odbytného u pojistnych smluv;

®  SCR :sivomi katasroficke> Ktery oznacuje podmodul Zivotniho katastrofického rizika
= riziko ztrdity nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazki
vyplyvajiciho ze zna¢né neurcitosti predpokladi pii tvorbé cen a stanoveni

rezerv v souvislosti s mimotfadnymi nebo zvlastnimi udalostmi.

Modul zdravotniho upisovaciho rizika (SCR .4 avom) zohlediuje riziko vyplyvajici
ze zavazki tykajicich se zdravotniho pojisténi, at’ je ¢i neni provozovano na podobném
technickém zaklad¢ jako zivotni pojisténi, v souvislosti s krytymi riziky a pouzivanymi

postupy pfi vykonu ¢innosti.

Modul zdravotniho upisovaciho rizika musi pokryvat alespon nasledujici rizika:
e rizika ztraty nebo nepfiznivé zmény hodnoty pojistnych zavazki vyplyvajiciho
ze zmén urovné, vyvoje nebo volatility nakladt vzniklych pii spraveé pojistnych

a zajistnych smluv;
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e rizika ztraty nebo nepfiznivé zmeény hodnoty pojistnych zavazka vyplyvajiciho
Z kolisani nacasovani, Cetnosti a zdvaznosti pojistnych udalosti a naCasovani
a vyse castek na likvidaci pojistnych udalosti v dob¢ stanoveni rezerv;

e rizika ztraty nebo nepfiznivé zmeény hodnoty pojistnych zavazka vyplyvajiciho
ze znacné neurcitosti predpokladi pfi tvorbé cen a stanoveni rezerv v souvislosti
s vypuknutim rozsahlych epidemii, jakoz 1 nezvyklého nahromadéni rizik

vV ramci téchto mimoiadnych okolnosti.

Modul trzniho rizika (SCR ,,,) zohledfuje riziko vyplyvajici z irovné nebo volatility
trznich cen finan¢nich néstroju, které ovlivituji hodnotu aktiv a zavazkid pojistovny
¢i zajistovny. Tento modul fadnym zpuisobem zohledniuje strukturalni nesoulad mezi

aktivy a zavazky, zejména z hlediska jejich trvani.

Vypocet modulu trzniho upisovaciho rizika (5) se rovna:

SCR; = \/ZCorrij .SCR -SCR, , )
ij

kde SCR; oznacuje podmodul i, SCR; oznacuje podmodul j a kde i, j* znamend,
ze soucet riznych ¢lenti by mél pokryvat v§echny mozné kombinace i aj. Ve vypoctu
jsou SCR; a SCR; nahrazeny:

e SCR okova mira» ktery oznacuje podmodul urokového rizika = citlivosti hodnot
aktiv, zavazkl a finan¢nich nastroji na zmény Casové struktury urokovych mér
nebo jejich volatility;

e SCR acie, ktery oznacuje podmodul akciového rizika = citlivosti hodnot aktiv,
zavazkl a finan¢nich nastroji na zmény urovné trznich cen akcii nebo jejich
volatility. Tento podmodul zahrnuje symetrickou upravu akciového
kapitdlového poZadavku urcenou k pokryti rizika vyplyvajiciho z vykyvi cen
akcii. Tato symetrickd Uprava vychédzi z funkce soucasné miry ptisluSného
akciového indexu a vazeného priméru tohoto indexu. Tento vazeny primér
se vypoc¢te za odpovidajici ¢asové obdobi, které bude stejné pro vSechny
pojistovny a zajiStovny. Tato symetrickd Uprava také nesmi vést k tomu,
ze bude uplatiovan akciovy kapitdlovy pozadavek o vice nez 10 procentnich
bodi niz§i nebo o vice nez 10 procentnich bodii vyssi nez standardni akciovy

kapitalovy pozadavek.
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e SCR pemovitosts ktery oznacuje podmodul nemovitostniho rizika = citlivosti
hodnot aktiv, zdvazki a finan¢nich nastroji na zmény urovné trznich cen
nemovitosti nebo jejich volatility;

e SCR ,opai, ktery oznacuje podmodul rizika kreditniho rozpéti = citlivosti
hodnot aktiv, zdvazkl a finan¢nich néstroji na zmény urovné kreditnich rozpéti
nebo jejich volatility v ramci ¢asové struktury bezrizikovych urokovych mér;

e SCR oncentraces ktery oznacuje podmodul Kkoncentrace trzniho rizika =
dodate¢nych rizik pro pojistovnu ¢i zajisStovnu vyplyvajicich z nedostatecné
diverzifikace portfolia aktiv nebo z velké expozice riziku selhani jednotlivym
emitentem cennych papirti ¢i skupinou sptiznénych emitentt;

e SCR ,uma, ktery oznacuje podmodul ménového rizika = citlivosti hodnot aktiv,
zavazkl a finan¢nich nastrojii na zmény Urovné trznich cen sménnych kurzt

nebo jejich volatility.

Modul rizika selhani protistrany (SCR ,.ui) zohlediiuje mozné ztraty
V nadchézejicich dvanacti mésicich dané neofekdvanym selhdnim nebo zhorSenim
kreditniho ratingu protistran a dluznikd pojistoven a zajistoven. Tento modul
se vztahuje na smlouvy tykajici se sniZovani rizika, jako je napiiklad zajisténi,
sekuritizace a derivaty, pohledavky za zprostfedkovateli, jakoZ i veSkeré jiné tvérové
expozice, na které se vztahuje podmodul rizika kreditniho rozpéti. Nalezité zohlediiuje
kolateral nebo jiné zajiSténi v drzeni pojiStovny i zajiStovny nebo na jeji ucet a rizika

S tim spojena.

Kapitalovy poZzadavek k opera¢nimu riziku

Kapitadlovy pozadavek k operacnimu riziku zohlediiuje opera¢ni rizika, kterd nejsou
zohlednéna v rizikovych modulech uvedenych vramci konstrukce zékladniho
solventnostniho kapitdlového pozadavku. Uvedeny pozadavek se kalibruje shodné

se solventnostnim kapitalovym pozadavkem.
Pokud se jedna o smlouvy tykajici se Zivotniho pojisténi, kde nese investi¢ni riziko

pojistnik, tak se pfi vypoctu kapitdlového pozadavku k opera¢nimu riziku ptihlédne

k ¢astce rocnich vydaji k uvedenym pojistnym zavazkam.
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Pokud se jedna o jiné pojistné ¢i zajistné smlouvy, jez nejsou uvedeny v odstavci vyse,
tak pii vypocétu kapitalového pozadavku k opera¢nimu riziku se ptihlédne k objemu
uvedenych operaci z hlediska ziskaného pojistného a technickych rezerv, které jsou
drzeny ve vztahu k uvedenym pojistnym zavazkiim. V tomto piipad¢ tedy nebude
kapitalovy pozadavek k opera¢nimu riziku vyssi nez 30 % zakladniho solventnostniho

kapitalového pozadavku vztahujiciho se k uvedenym pojistnym ¢i zajistnym operacim.

Upravy o schopnost technickych rezerv a odloZeni dafiové povinnosti absorbovat
ztraty

Uprava o schopnost technickych rezerv a odloZené dafiové povinnosti absorbovat ztraty
odrazi ptipadnou ndhradu za neocekavané ztraty prostfednictvim soucasného sniZeni

technickych rezerv ¢i odloZené dafiové povinnosti nebo kombinaci obou téchto postupl.

Tato uprava piihlédne kucinku snizovani rizik prostiednictvim budoucich
nezarucenych podilt na zisku z pojistnych smluv, mohou-li pojistovny ¢i zajiStovny
prokazat, ze snizeni uvedenych plnéni lze pouzit na kryti ptfipadnych neocekavanych
ztrat. Pficemz 0c¢inek snizovani rizik prostfednictvim budoucich nezaruc¢enych podilt
na zisku nesmi byt vyssi nez soucet technickych rezerv a odloZzené danové povinnosti
vztahujicich se Kuvedenym budoucim nezaru¢enym podilim na zisku. Hodnota
budoucich nezarucenych podili na zisku zanepfiznivych okolnosti se porovna

s hodnotou téchto podila za predpokladi, z nichz vychazi vypocet nejlepsiho odhadu.

Dale smérnice Solventnost Il umoziuje zjednoduseni standardniho vzorce pro vypocet
SCR. Vesmérici je také uvedena Uprava podminek vypoctu solventnostniho

kapitalového pozadavku podle uplného nebo ¢astecného interniho modelu.

4.2.2.1.2 Minimalni kapitalovy poZadavek
Minimalni kapitalovy pozadavek (MCR): je niz$i pozadavek a jeho poruseni vede
Kk nejvyssimu kontrolnimu zasahu — odnéti povoleni. VySe MCR se stanovuje jako

uroven kapitalu, pod kterou bude regulator vii¢i pojistovné intervenovat.

Zikladni struktura MCR dle Konzulta¢niho dokumentu ¢. 20 CEIOPS (nyni
jiz EIOPA) by méla mit néasledujici podobu — viz obrazek 39.
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MCR
[

MCRmkt MCRy MCRiife i

EXPro

MCReat

Obrazek 39 Zakladni struktura MCR

Zdroj: viastni zpracovani z (EIPOPA a), 2006)

MCR bude vyuzivat vysledky z nasledujicich modult:
o  MCRu = trzni riziko;
e MCR = nezivotni upisovaci riziko;
e MCRyit = zivotni upisovaci riziko;
o MCRcyt = katastrofické riziko;

o EXxpy =,,run-off* vydaje.

MCR bude kalkulovano (6) nasledovné:

+ MCR?

liabilities

+ EXP

ro ?

MCR =max AMCR;/MCR?

assets

kde

AMCR = absolutni minimum kapitalového pozadavku;
MCRassets = MCRpis;

MCRiiapitities = MCRpj + MCRjife + MCRcat.

Déle tento konzultatni dokument umoziiuje 1 alternativni, kompaktni

pro MCR — viz obrazek 40.

MCR AMCR
[

[ |
TEscr EXpro

(6)

navrh

Obrazek 40 Alternativni struktura MCR jako maximum tiech komponent
Zdroj: viastni zpracovani z (EIPOPA a), 2006)

MCR bude vyuzivat vysledky z nasledujicich moduli:

¢ AMCR = absolutni minimum kapitalového pozadavku (vyjadiené v Eurech);

o EXp,, =, run-off* vydaje (rozpéti (marze) nad zavazky);
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TEscr = chyba nacasovani vztahujici se k SCR nebo posledni hlasené SCR

(% SCR).

Vypocet AMCR a Expy, je kalkulovan stejnym zplsobem jako v piipadé vypoctu
zékladniho MCR.

Alternativni MCR (7) bude kalkulovano nésledovné:

MCR =max AMCR;TE;EXP, @)

Vypocet MCR probiha v souladu s nasledujicimi zasadami:

vypo€itd se jasnym a jednoduchym zplUsobem, ktery umoziluje revizi jeho

vypoctu;

MCR odpovida vysi pouzitelného primarniho kapitalu, pod niz by pojistnici

aopravnéné osoby byly vystaveny nepfijatelné urovni rizika (pokud

by pojistovnam a zajistovnam bylo povoleno pokracovat v jejich operacich);

linearni funkce pro vypocet MCR se kalibruje na hodnotu v riziku primarniho

kapitalu pojistovny ¢i zajiStovny na hladiné spolehlivosti 85 % v casovém

horizontu jednoho roku;

absolutni dolni mez MCR:

¢ini EUR 2 200 000 pro neZivotni pojistovny veetné kaptivnich, s vyjimkou
ptipadt, kdy jsou kryta vSechna nebo néktera rizika uvedena v jednom
z odvétvi:  odpovédnost za Skody zprovozu motorovych vozidel,
odpovédnost za Skody =z provozu leteckych dopravnich prostiedkd,
odpovédnost za Skody z provozu plavidel, obecnd odpovédnost za Skody,
uvér, zaruka; pak absolutni dolni mez ¢ini alespont EUR 3 200 000;

¢ini EUR 3 200 000 pro zivotni pojistovny v¢etné kaptivnich;

¢ini EUR 3 200 000 pro zajistovny s vyjimkou kaptivnich, pro které nesmi
byt MCR nizsi nez EUR 1 000 000;

pfedstavuje soucet cCastek wuvedenych v prvnich dvou odstavcich
pro pojistovny, které provozuji soubézné €innost Zivotniho i neZivotniho

pojisténi.
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S vyhradou niZze uvedeného odstavce se MCR vypocitd jako linearni funkce skupiny
¢i podskupiny nésledujicich proménnych:

e technické rezervy pojistovny ¢i zajiStovny;

e piedepsané pojistné Ci zajistné;

e kapital v riziku;

e odlozena danova povinnost;

e administrativni naklady.

Tyto proménné se vSak oceni o€isténé o zajisténi.

MCR nesmi byt nizsi nez 25 % ani vyssi nez 45 % SCR pojistovny ¢i zajistovny
atovcetné¢ veskerého navySeni kapitdlového pozadavku. (Tuto podminku maji
povinnost pozadovat organy dohledu c¢lenskych stati od pojistoven ¢i zajiStoven
nejpozdéji do 31. 10. 2013, tento termin vSak miize se zavadénim opatieni Solvency II

byt jesté prodlouzen).

Pojistovny ¢i zajiStovny vypocitaji MCR alespont jednou za ¢&tvrt roku a ozndmi

vysledek vypoctu organlim dohledu.

Do 31. 10. 2017 Komise poskytne Evropskému parlamentu a Evropskému vyboru
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (nyni jiz EIOPA) zpravu
0 predpisech clenskych statl a o postupech organti dohledu. Zprava se bude hlavné

zabyvat problémy spojenymi s pouzitim dolni a horni mezni hodnotou MCR.

Nutno zdlraznit, Ze povinnost vypo¢tu SCR a MCR dle vySe uvedenych subkapitol maji
I pobocky usazené ve Spolecenstvi a patiici pojistovnam nebo zajistovnam se sidlem

mimo spolecenstvi.

4.2.2.2 Vypoket solventnosti v stavajicich legislativnich podminkach CR

Solventnost je v podminkach ceské legislativy definovana v zakoné ¢. 277/2009 Sb.,
0 pojistovnictvi a také ve vyhlaSce €. 434/2009 Sb., kterou provadéji nékterd ustanoveni
zakona o pojistovnictvi.

wolventnosti rozumime schopnost pojistovny nebo zajistovny zabezpecit viastnimi

zdroji trvalou splnitelnost zavazku z pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti.*
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4.2.2.2.1 Obecna vychodiska vypoctu

Tuzemska pojistovna ¢i zajiStovna musi udrzovat po celou dobu své cinnosti
disponibilni miru solventnosti nejméné ve vySi poZadované miry solventnosti
k zabezpeceni schopnosti uhradit zavazky vyplyvajici zuzavienych pojistnych
¢i zajistnych smluv, a to s ohledem na cely rozsah své ¢innosti. Pojistovna z tietiho
statu a zajistovna z tfetiho statu udrzuje po celou dobu své ¢innosti disponibilni miru
solventnosti nejmén¢ ve vysi pozadované miry solventnosti, a to s ohledem na rozsah
své ¢innosti na izemi Ceské republiky, véetnd své &innosti na uzemi jinych &lenskych

statu.

Pticemz disponibilni mirou solventnosti se rozumi upravend vySe vlastnich zdroji
pojistovny ¢i zajiStovny a poZadovanou mirou solventnosti se rozumi minimalni

hodnota disponibilni miry solventnosti.

Tuzemska pojistovna, kterda soubézné¢ provozuje pojisténi podle pojistnych odvétvi
Zivotnich a neZivotnich pojisténi, vypocte disponibilni miru solventnosti zv1ast
pro Zivotni pojisténi a zvlast' pro neZivotni pojiSténi. Tuzemska pojiStovna, kterad
soub&zné provozuje pojisténi podle pojistnych odvétvi zivotnich a neZivotnich pojisténi,
zapocita ¢ast zédkladniho kapitalu do vypoctu disponibilni miry solventnosti pro Zivotni
pojisténi a c¢ast zakladniho kapitalu do vypoétu disponibilni miry solventnosti
pro nezivotni pojisténi tak, aby v kazdém vypoctu byly dodrZzeny poZadavky
na minimalni vysi zakladniho kapitalu pro provozovani kazdé této ¢innosti. Disponibilni
mira solventnosti tuzemské zajiStovny se vypocte spolecné za zivotni a nezivotni
zajiSténi. Disponibilni mira solventnosti tuzemské pojisStovny se zajiStovaci Cinnosti,
ktera piekro¢i alespont jednu z hodnot (podle § 18 odst. 4 pism. a) zakona
0 pojistovnictvi):

e prijaté zajistné je nizsi nebo rovno 10 % prijatého pojistného,

e prijaté zajistné je nizsi nez castka odpovidajici 1 350 000 000 K¢;

o vySe technickych rezerv vytvorenych k jejim zavazkiim ze zajistovact ¢innosti je nizsi nebo rovna

10 % jejich celkovych technickych rezerv,

Se vypocte zvlast’ za pojistovaci ¢innost obdobné jako v piipadé tuzemské pojisStovny

a zvlast za zajiSt'ovaci ¢innost obdobné jako v piipadé tuzemské zajisStovny. Tuzemska
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pojistovna se zajistovaci Cinnosti, ktera prekro¢i alespon jednu z hodnot (podle § 18

odst. 4 pism. a) zdkona o pojistovnictvi — viz vySe), zapocita ¢ast zakladniho kapitalu

do vypoctu disponibilni miry solventnosti pro pojiStovaci Cinnost a cast zakladniho

kapitalu do vypocétu disponibilni miry solventnosti pro =zaji§tovaci ¢innost tak,

aby v kazdém vypoctu byly dodrzeny pozadavky na minimalni vysi zakladniho kapitalu

stanovenou zdkonem o pojistovnictvi pro provozovani kazdé této Cinnosti.

Disponibilni mira solventnosti se vypocte z téchto polozek:

a)

b)
c)

splaceny zakladni kapitdl a, nema-li tuzemska pojiStovna pravni formu druzstva,
téZ emisni azio;

ostatni kapitalové fondy, rezervni fond a ostatni fondy ze zisku;

nerozdéleny zisk minulych Gcetnich obdobi a béZzného obdobi po odecteni Casti

zisku ur¢eného k vyplaceni akcionaitim nebo druzstevnikiim;

d) jiné polozky: jinymi polozkami se rozumi kumulativni prioritni akciovy kapital,

f)
9)

zavazky z podtizenych dluhopisti nebo jiné zévazky, jejichZz splaceni je vazdno
podminkou podfizenosti (podiizeny dluh), a cenné papiry bez stanovené doby
splatnosti. Tyto polozky lze zahrnout jen do vySe 50 % nizs$i hodnoty
Z pozadované a disponibilni miry solventnosti a nejvyse 25 % z jiné polozky
mohou tvofit podfizené¢ dluhy s pevnou dobou splatnosti nebo kumulativni
prioritni akciovy kapital s pevnou dobou splatnosti, pokud v ptipadé¢ upadku
nebo likvidace pojistovny nebo zajiStovny existuji zdvazné dohody, podle nichz
se podfizené dluhy nebo prioritni akcie zafazuji za pohledavky vSech ostatnich
vétitelll a lze je splatit aZ po vyrovnani vSech ostatnich dluhtli splatnych k tomuto
okamziku;

hodnota nehmotného majetku;

vlastni akcie, ma-li tuzemské pojisStovna pravni formu akciové spole¢nosti;
podily v ptidruzenych nebo ovladanych osobach, které jsou pojiStovnou,
zajiStovnou, pojistovaci holdingovou osobou, bankou, zahrani¢ni bankou,
instituci elektronickych penéz, zahrani¢ni instituci elektronickych penéz,
spofitelnim a uvérovym druZzstvem, osobou, ktera neni bankou nebo zahrani¢ni
bankou, jejiz hlavni ¢innosti je nabyvani Ucasti nebo vykon jedné nebo vice
¢innosti uvedenych v § 5d pism. b) az 1) zdkona upravujiciho Cinnost bank

(viz nize), obchodnikem s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osobou poskytujici
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investi¢ni sluzby nebo polozky podle odstavce 4 véty prvni ve vztahu k témto
osobam.
§ 5d pism. b) az l) zakona upravujiciho innost bank
b) poskytovani uveri,
¢) financni prondjem (financni leasing),
d) poskytovani platebnich sluzeb a vydavani elektronickych penez, platebni styk a zuctovani,
e) vydavani a spravu platebnich prostredki, jestlize se nejedna o poskytovani platebnich sluzeb nebo
vydavani elektronickych penez podle pismene d), vydavani a spravu platebnich prostredkaii,
f) poskytovani zaruk,
g) obchodovani na viastni ucet nebo na ucet klienta
1. s nastroji penézniho trhu,
2. s penéznimi prostredky v cizich méndch,
3. futures, opcemi a ndstroji, jejichz hodnota se vztahuje k ménovym kursiim, urokové mire nebo
urokovému vynosu,
4. s investicnimi cennymi papiry,
h) ucast na vydavani cennych papirit a poskytovani souvisejicich sluzeb,
i) poradenstvi ve vécech kapitalové struktury, primyslové strategie a v souvisejicich otdzkach
a poradenstvi a sluzby v oblasti fuzi a koupi podnikai,
J) penézni maklérstvi,
k) obhospodarovani cennych papirii klienta na jeho ucet véetné poradenstvi,

1) ulozeni a spravu cennych papirii,

Disponibilni mira solventnosti se vypocte jako soucet polozek uvedenych ve vyse

uvedeném odstavci pism. a) az d) sniZeny o polozky uvedené v pism. ) az g).

PoZadovana mira solventnosti se pocita v piipadé pojistovny se smisenou ¢innosti

se zvlast pro Zivotni pojisténi a zvlast’ pro nezivotni pojisténi.

Pozadovana mira solventnosti tuzemské zajiStovny provozujici zajiStovaci Cinnost
pro zZivotni zajisténi a pozadovana mira solventnosti tuzemské zajiStovny provozujici
zajiStovaci Cinnost pro nezivotni zajisténi se pocitd obdobné jako pozadovanid mira

solventnosti pro nezivotni pojisténi.
Pokud tuzemskda zajiStovna provozuje zajiStovaci Cinnost pro Zivotni a nezivotni

zajiSténi, pocitd se jeji pozadovand mira solventnosti jako soucet pozadované miry

solventnosti pro zivotni zajisténi a pozadované miry solventnosti pro nezivotni zajisténi.
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Pozadovand mira solventnosti tuzemské pojisStovny se zajiStovaci cCinnosti,
ktera piekro¢i alesponn jednu zhodnot podle § 18 odst. 4 pism. a) zakona
0 pojistovnictvi (viz vysSe), se vypocte zvlast za pojistovaci ¢innost obdobné jako
Vv ptipad¢ tuzemské pojistovny a zvIast za zajiStovaci Cinnost obdobné jako v piipadé

tuzemské zajistovny.

Pozadovana mira solventnosti tuzemské pojisStovny se =zajistovaci Cinnosti,
ktera neptekro¢i ani jednu z hodnot podle § 18 odst. 4 pism. a) zakona o pojistovnictvi
(viz vyse), se vypoclte dohromady za pojistovaci i zajiStovaci cCinnost, piicemz

pro potieby tohoto vypoctu se pfijaté zajistné povazuje za ptijaté pojistné.

V nezivotnim pojisténi je pozadovand mira solventnosti rovna vysS§imu ze dvou
vysledkd, které jsou vypocteny postupy uvedenymi v ¢asti I. Prilohy €. 3 k vyhlasce

¢. 434/2009 Sb.

V Zivotnim pojisténi je pozadovand mira solventnosti rovna souctu vysledkl
pro jednotliva seskupeni odvétvi Zivotnich pojisténi, které jsou vypocteny postupy

uvedenymi v &sti IL. piilohy &. 3 k vyhlagce & 434/2009 Sb.

Pro vypocet solventnosti pojisStovny z tietiho stdtu nebo zajiStovny z tietiho statu
v rozsahu pojiStovaci cCinnosti nebo zajiStovaci ¢innosti provozované na Uzemi

Ceské republiky plati pfiméfené vyse uvedené odstavce.

Jedna tietina pozadované miry solventnosti pfedstavuje garanéni fond, piicemZz
garan¢ni fond nesmi byt niz8i nez:

e K¢ 120000 000, jestlize je provozovana pojisStovaci ¢innost podle jednoho
nebo vice pojistnych odvétvi zivotnich pojistént;

e K¢ 120 000 000, jestlize je provozovana pojistovaci ¢innost podle jednoho nebo
vice pojistnych odvétvi nezivotnich pojisténi uvedenych v ¢asti B bodech 10
az 15 ptilohy €. 1 k zdkonu o pojist'ovnictvi;

e K¢ 90000 000, jestlize je provozovana pojistovaci ¢innost podle jednoho nebo
vice pojistnych odvétvi nezivotnich pojisténi jinych nez uvedenych v ¢asti B

bodech 10 az 15 ptilohy €. 1 k zadkonu o pojisStovnictvi;
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e K¢ 120 000 000, jestlize je provozovana zajiStovaci ¢innost v zivotnim zajisténi;

e K¢ 120000000, jestlize je provozovana zajiStovaci cinnost v nezivotnim
zajisténi;

e K¢ 40000 000, jestlize je provozovana zajiStovaci Cinnost bud’ v Zivotnim

nebo v nezivotnim zajisténi kaptivni zajistovnou.

Upravenou miru solventnosti vypocitavaji tuzemské pojisStovny ¢i zajiStovny
Vv ptipadech, kdy se jedna o:
e tuzemskou pojistovnu ¢i zajisStovnu, kterd ma cast alesponi v jedné pojistovne
¢1 zajiStovne,
e tuzemskou pojistovnu ¢i zajistovnu, ktera je ovladana pojistovaci holdingovou
osobou;
e tuzemskou pojisStovnu ¢i  zajiStovnu, kterd je ovlddana pojiStovnou

¢i zajiStovnou z ttetiho statu.

Tuzemska pojistovna ci zajistovna, ktera ma ucast alesponi v jedné pojistovné
¢i zajistovné (holdingovda pojistovna ci zajistovna) vypocte upravenou miru solventnosti
a to jako rozdil:
e souctu disponibilni miry solventnosti holdingové pojistovny nebo zajiStovny
a pomérného podilu disponibilni miry solventnosti ovladané nebo ptidruZzené
pojistovny nebo zajiStovny nebo kapitalu ovladané nebo ptidruzené pojistovaci
holdingové osoby a
e souctu ucetni hodnoty podilu a jinych polozek holdingové pojiStovny
nebo zajistovny v ovladané nebo pfidruzené pojistovné, zajistovné
nebo pojistovaci holdingové osob¢ ke dni sestaveni Gcetni zavérky, pozadované
miry solventnosti holdingové pojistovny nebo zajistovny a pomérného podilu
poZzadované miry solventnosti ovladané nebo pfidruzené pojisStovny

nebo zajistovny.

Tuzemska pojistovna ci zajistovna, ktera je ovladana pojistovaci holdingovou osobou

vypocte upravenou miru solventnosti jako rozdil:
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souctu kapitalu pojiStovaci holdingové osoby a pomérného podilu disponibilni
miry solventnosti ovladané nebo piidruzené pojistovny nebo zajistovny
nebo kapitalu ovladané nebo piidruzené pojistovaci holdingové osoby a

souctu ucetni hodnoty podilu a jinych polozek pojistovaci holdingové osoby
v ovladané nebo ptidruzené pojistovné, zajistovné nebo pojistovaci holdingové
osobé¢, ke dni sestaveni Ucetni zavérky a pomérného podilu pozadované miry

solventnosti ovladané nebo ptidruzené pojistovny nebo zajistovny.

Tuzemska pojistovna ¢i zajistovna, ktera je ovladana pojistovnou ci zajistovnou

Z tretiho stdtu vypocte upravenou miru solventnosti jako rozdil:

souctu disponibilni miry solventnosti pojistovny z tfetiho statu nebo zajistovny
z tietiho statu a pomérného podilu disponibilni miry solventnosti ovladané nebo
pfidruzené pojistovny nebo zajistovny nebo kapitalu ovlddané nebo piridruzené
pojistovaci holdingové osoby a

souctu ucetni hodnoty podilu a jinych polozek pojistovny z tfetiho statu nebo
zajistovny z tretitho statu v ovladané nebo piidruzené pojistovné, zajistovné
nebo pojistovaci holdingové osobg, ke dni sestaveni ucetni zavérky, pozadované
miry solventnosti pojiStovny z tfetitho stdtu nebo zajistovny z tfetiho statu
a pomérného podilu pozadované miry solventnosti ovladané nebo ptidruzené

pojistovny nebo zajistovny.

Dalsi podminky vypoctu solventnosti jsou uvedeny ve vyhlaSce ¢. 434/2009 Sb.

4.2.2.2.2 Analyza solventnosti tuzemskych poji§toven v ramci CR

Celkovou vysi disponibilni miry solventnosti (DMS) a pozadované miry solventnosti

(PMS) v ramci Zivotnich aneZivotnich pojiténi souhrnné za cely pojistny trh CR

za obdobi 2004—2009 uvadi tabulka 9.
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Tabulka 9 Vyse solventnosti tuzemskych pojist'oven (v mil. K¢)

2004 2005 2006 2007 2008 2009

NeZivotni pojisténi
Disponibilni mira
solventnosti (DMS) 25113 29760 30936 34841 42230 43654

Pozadovana mira

solventnosti (PMS) 7 546 7696 8 400 8 848 9172 9722

Pomér DMS/PMS 333 % 387 % 368 % 394 % 460 % 449 %
Zivotni pojisténi

Disponibilni mira

solventnosti (DMS) 21137 23970 24785 24419 22697 28568

PoZadovana mira

solventnosti (PMS) 6424 7004 7883 8 583 9132 9697

Pomér DMS/PMS 329 % 342 % 314 % 285 % 249 % 295 %

Zdroj: viastni vypocty z (CNB a), 2006) a z (CNB b), 2009)

Vyvoj dat uvedenych v tabulce 9 ilustruji obrazky 41 a 42.

50000
45000 *
40000
35000 >
30000
25000 * A o~ 7 "
20000 A
15000
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X X =
5000 ES a

0 T T T T T T 1
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2
| 4

@ Disponibilni mira solventnosti, nezivotni pojisténi
Pozadovana mira solventnosti, nezivotni pojisténi
A Disponibilni mira solventnosti, zivotni pojisténi

XPozadovana mira solventnosti, zivotni pojisténi
Obrézek 41 Vyvoj solventnosti tuzemskych pojistoven (mil. K¢) v ramci CR

za obdobi 2004-2009

Zdroj: viastni zpracovani z udajit uvedenych v tabulce 9
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Obrazek 42 Vyvoj poméru DMS a PMS tuzemskych pojistoven (mil. K¢) v ramei
CR za obdobi 2004-2009

Zdroj: viastni zpracovani z udajit uvedenych v tabulce 9

Pomér DMS a PMS ma v ramci neZivotniho pojisténi kolisavy vyvoj s tim, ze v celku
postupné spiSe narusta, v piipadé Zivotniho pojisténi byl trend v letech 2005-2008
opacny, ale od roku 2008 je zaznamenan nartst tohoto poméru.

Nize bude provedena elementarni statisticka analyza (Cyhelsky, Kahounova, Hindls;
2001) disponibilni a poZadované miry solventnosti jak v Zivotnim, tak v ramci
neZivotniho poji§téni za celkovy pojistny trh CR. Vysledky téchto analyz — viz tabulky
10 az 13.

Pro elementarni statistickou analyzu bude nejprve nutné definovat jeji jednotlivé

komponenty.

Prvni diference (8) charakterizuje, o kolik mérnych jednotek klesla nebo vzrostla

hodnota ukazatele:
18¢ = Yy = Vi1 8
Druha diference (9) uvadi, o kolik jednotek klesla nebo vzrostla hodnota prvni

diference.
24t =1 Ay —1 A 9)

Koeficient ristu (10) charakterizuje, kolikrat klesla nebo vzrostla hodnota ukazatele.

Yt
Vi1
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Tempo rtstu (11) charakterizuje procentni vyjadieni hodnoty koeficientu riistu.

Ty, =k -100 (11)

Tempo piirtstku (12) uvadi, o kolik procent vzrostla nebo klesla hodnota ukazatele.

8y =T, —100 (12)

Tabulka 10 Elementarni statisticka analyza disponibilni miry solventnosti v ramci
nezivotniho pojisténi
Disponibilni mira

Rok solventnosti, 1A oAt ki Tyt Oyt

nezivotni pojisténi

2004 25113 X X X X X
2005 29 760 4647 x 1,185044 118,5044 18,50436
2006 30 936 1176 -3471 1,039516 103,9516 3,951613
2007 34 841 3905 2729 1,126228 112,6228 12,62283
2008 42 230 7389 3484 1,212078 121,2078 21,20777
2009 43 654 1424 -5965 1,03372 103,372 3,37201

Zdroj: viastni zpracovani z udajit uvedenych v tabulce 9

Tabulka 11 Elementarni statisticka analyza poZadované miry solventnosti v ramci
neZzivotniho pojisténi
Pozadovana mira

Rok solventnosti, 1A oAt Kq Tyt Oyt
nezivotni pojisténi

2004 7 546 X X X X X
2005 7 696 150 x 1,019878 101,9878 1,987808
2006 8400 704 554 1,091476 109,1476 9,147609
2007 8848 448 -256  1,053333 105,3333 5,333333
2008 9172 324 -124  1,036618 103,6618 3,661844
2009 9722 550 226 1,059965 105,9965 5,996511

Zdroj: viastni zpracovani z udajii uvedenych v tabulce 9
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Tabulka 12 Elementarni statisticka analyza disponibilni miry solventnosti v ramci
Zivotniho pojiSténi

Disponibilni mira

Rok solventnosti, Zivotni 1A oAt ki Tyt Oyt
pojisténi

2004 21137 X X X X x
2005 23970 2833 X 1,13403 113,403 13,40304
2006 24 785 815 -2018 1,034001 103,4001 3,400083
2007 24 419 -366 -1181 0,985233 98,5233 -1,4767
2008 22 697 -1722 -1356  0,929481 92,94811  -7,05189
2009 28 568 5871 7593 1,258669 125,8669 25,86685

Zdroj: viastni zpracovani z udajit uvedenych v tabulce 9

Tabulka 13 Elementarni statisticka analyza poZadované miry solventnosti v ramci
Zivotniho pojisténi
Pozadovana mira

Rok solventnosti, Zivotni 1A oAt Kq Tyt Oyt
pojisténi

2004 6 424 X x x x x
2005 7004 580 x 1,090286 109,0286 9,028643
2006 7883 879 299 1,1255 112,55 12,54997
2007 8583 700 -179  1,088799 108,8799  8,879868
2008 9132 549 -151  1,063964 106,3964  6,396365
2009 9 697 565 16 1,06187 106,187 6,187035

Zdroj: viastni zpracovani z udajiit uvedenych v tabulce 9
Déale bude elementarni statistickd analyza doplnéna o primérny absolutni pfirtistek

a prumérny koeficient riistu.

Primérny absolutni piirGstek (13) charakterizuje primérny rocni pftirtstek/abytek

hodnoty za zkoumané obdobi.

DA

n
=r]2 _ Yn—Y1 (13)

—

1A=

-1 n-1

Primérny roc¢ni pfirGistek disponibilni miry solventnosti v ramci neZivotniho pojisténi
za obdobi 2004 az 2009 je K¢ 3708200 000 a vramci zivotnich pojisténi je
K¢ 1486 200 000.
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Primérny ro¢ni pfirGistek pozadované miry solventnosti v ramci nezivotniho pojisténi
zaobdobi 2004 az 2009 je K& 435200 000 a vramci zivotnich pojisténi je
K¢ 654 600 000.

Primérny koeficient ristu (14) charakterizuje primérny riist/pokles hodnoty ukazatele

za zkoumané obdobi.

k= ng 20 (14)

Primérné tempo rastu disponibilni miry solventnosti za obdobi 2004 az 2009 je v ramci
nezivotniho pojisténi 1,079638, coz je rocné po zaokrouhleni 7,96 % a v ramci

zivotniho pojisténi je v jeho vyse 1,03572, coz je rocné po zaokrouhleni 3,57 %.

Primérné tempo rastu pozadované miry solventnosti za obdobi 2004 az 2009 je v rdmci
nezivotniho pojisténi 1,047848, coz je rocné po zaokrouhleni 4,79 % a v ramci

zivotniho pojisténi je v jeho vyse 1,067231, coz je rocné€ po zaokrouhleni 6,72 %.

Pomér disponibilni a pozadované miry solventnosti v ramci Zivotniho a nezivotniho
pojisténi za obdobi 20042009 za cely pojistny trh CR uvadéji tabulky 14 a 15, pti¢emz
solventnost smisenych pojistoven je promitnuta do tabulek pro Zivotni, resp. nezivotni

pojisténi.

Tabulka 14 Pomér disponibilni a poZadované miry solventnosti — neZivotni pojisténi
(pocet pojistoven)

2004 2005 2006 2007 2008 2009

méneé nez 100 % 0 1 0 0 0 1
100 % az 150 % 4 1 2 3 2 1
150 % az 200 % 2 2 2 1 2 1
200 % az 250 % 3 3 2 1 1 2
250 % az 300 % 1 1 2 6 2 3
300 % az 400 % 3 2 2 0 5 3
400 % az 500 % 2 3 2 0 2 3
vice nez 500 % 15 17 18 30 18 17
CELKEM 30 30 30 41 32 31

Zdroj: viastni vypocty z (CNB a), 2006) a z (CNB b), 2009)
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Tabulka 15 Pomér disponibilni a poZadované miry solventnosti — neZivotni pojisténi
(procentuelni vyjadieni)

2004 2005 2006 2007 2008 2009

méné nez 100 % 0% 3% 0% 0% 0% 3%
100 % az 150 % 13% 3% 7% 7% 6 % 3%
150 % az 200 % 7% 7% 7% 2% 6 % 3%
200 % az 250 % 10 % 10 % 7% 2% 3% 6 %
250 % az 300 % 3% 3% 7% 15% 6 % 10 %
300 % az 400 % 10 % 7% 7% 0% 16 % 10 %
400 % az 500 % 7% 10 % 7% 0% 6 % 10 %
vice nez 500 % 50 % 57 % 60 % 73 % 56 % 55 %
CELKEM 100% 100% 100 % 100% 100 % 100%

Zdroj: viastni zpracovani z tabulky14

Vyvoj poctu pojistoven uvedenych v tabulce 14 dokresluje obrazek 43.

Pomér disponibilni a pozadované miry solventnosti v zivotnim pojisténi (pocet

pojistoven) uvadi tabulka 16, jejiz procentuelni vyjadieni uvadi tabulka 17.

2009 2 | 3 3I 3 | | 17 | |
2008 1| 2 5| 2 | | 18 | |
2007 .1| 6 | 0 | | | 30 |
2006 i 2. 2 | 2 | | 18 |
2005 |3 T2 | 3 | | 17 |
2004 3 1! 3 2 ! ! 15 !
(I) é 1I0 1I5 2IO 2IS 3IO 35 40
B méné nez 100 % W 100 % az 150 % H150 % az 200 % 200 % az 250 %
250 % az 300 % 300 % az 400 % 400 % az 500 % vice nez 500 %

Obrazek 43 Pomér disponibilni a poZadované miry solventnosti — neZivotni
pojisténi (pocet pojist’oven) za obdobi let 2004—2009
Zdroj: viastni zpracovani z tabulky 15
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Tabulka 16 Pomér disponibilni a poZadované miry solventnosti — Zivotni pojiSténi
(pocet pojisStoven)
2004 2005 2006 2007 2008 2009

méné nez 100 % 0 0 0 0 0 0
100 % az 150 % 4 4 3 3 3 1
150 % az 200 % 1 1 1 3 2 2
200 % az 250 % 4 2 2 3 3 3
250 % az 300 % 1 2 3 2 2 4
300 % az 400 % 2 2 3 3 2 3
400 % az 500 % 1 3 2 0 2 2
vice nez 500 % 4 4 4 4 4 3
CELKEM 17 18 18 18 18 18

Zdroj: viastni vypocty z (CNB a), 2006) a z (CNB b), 2009)

Tabulka 17 Pomér disponibilni a poZadované miry solventnosti — Zivotni pojisténi
(procentuelni vyjadieni)
2004 2005 2006 2007 2008 2009

méné nez 100 % 0% 0% 0% 0% 0% 0%
100 % az 150 % 24 % 22% 17 % 17 % 17% 6%
150 % az 200 % 6 % 6 % 6 % 17 % 11% 11%
200 % az 250 % 24% 11% 11% 17 % 17 % 17%
250 % az 300 % 6 % 11% 17 % 11% 11% 22%
300 % az 400 % 12 % 11% 17 % 17 % 11% 17%
400 % az 500 % 6 % 17 % 11% 0% 11% 11%
vice nez 500 % 24 % 22 % 22 % 22 % 22 % 17%
CELKEM 100% 100% 100 % 100% 100 % 100%

Zdroj: viastni zpracovani z tabulky 16

Vyvoj poctu pojistoven uvedenych v tabulce 16 dokresluje obrazek 44.
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2009 _ 2 | 3
2008 _ 2 | 4
2007 _ 3 0 | 4
2006 _ 2 | 4
2005 _ 3 | 4
2004 _ 1 1!1
0 5 10 1I5 20

®méné nez 100 % ™ 100 % az 150 % ™ 150 % az 200 % ®W200 % az 250 %
250 % az 300 % 300 % az 400 % ™ 400 % az 500 % " vice nez 500 %

Obrazek 44 Pomér disponibilni a poZadované miry solventnosti — Zivotni pojisténi

(pocet pojist’oven) za obdobi let 2004-2008
Zdroj: viastni zpracovani z tabulky 16

V obdobi 2004-2009 vsechny pojistovny krom jedné pojistovny vykazaly disponibilni
miru solventnosti pfevysujici pozadovanou miru solventnosti. Tato jedna pojiStovna,
kterd dostateCnou solventnost nevykazala, nasledné¢ vSak splnila pozadavek
na disponibilni miru solventnosti navySenim kapitalovych fondl. Za zminku stoji 1 fakt,
Ze prevazna vétSina vykazanych pomérl disponibilni a pozadované miry solventnosti
V ramci nezivotnich pojisténi se koncentruje do pasma nad 500 % (50-73% pojistoven),
zatimco u zivotniho pojisténi je rozdéleni rovnomérnéjsi. V pasmu nad 500 % jsou

predevsim zastoupeny malé nezivotni pojistovny.

4.2.3 Pravidla pro ocenovani aktiv a zavazku
Clenské staty museji zajistit (pokud neni uvedeno jinak), aby pojistovny a zajistovny
ocenovaly aktiva a zdvazky nésledujicimi zplsoby:
e aktiva se ocenuji ¢astkou, za niZ by se mohla vymeénit mezi znalymi partnery
ochotnymi uskutecnit transakci za obvyklych podminek;
e zadvazky se ocenuji ¢astkou, za niz by se mohly pfevést nebo vypotadat mezi
znalymi partnery ochotnymi uskutecnit transakci za obvyklych podminek.
Pti takovémto oceniovani zavazka se nesmi provadét zadna uprava s ohledem

na vlastni kreditni rating pojistovny nebo zajistovny.
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4.2.4 Pravidla pro technické rezervy
Clenské staty museji zajistit, aby pojistovny a zajistovny vytvofily technické rezervy
pro své veSkeré pojistné a zajistné zavazky vuci pojistnikiim a opravnénym osobam

Z pojistnych nebo zajistnych smluv.

Pficemz hodnota technickych rezerv musi odpovidat stdvajici CcCastce, kterou
by pojistovny a zajistovny musely vyplatit, pokud by okamzité pievedly své pojistné
a zajistné zavazky na jinou pojistovnu nebo zajistovnu.

Pti vypoctu technickych rezerv se diisledné pouziji informace poskytované finanénimi
trhy, jakoZ 1 obecné dostupné udaje o upisovacich rizicich (zaruceni souladu s trhem).

Vypocet technickych rezerv se provede obezietné, spolehlive a objektivné.

Hodnota technickych rezerv se rovna souctu nejlepsiho odhadu a rizikové pfirazky.

Nejlepsi odhad:

e odpovida pravdépodobnostmi vazenému priméru budoucich penéznich tokl
sohledlem na casovou hodnotu penéz (ocekdvanou soucasnou hodnotu
budoucich penéznich toki), pficemz se pouzije piislusnd casova struktura
bezrizikovych trokovych mér;

e jeho vypocet se zaklddd na aktudlnich a davéryhodnych informacich,
jakoz i realnych ptedpokladi, a provede se prostiednictvim piiméfenych,
pouzitelnych a nalezitych pojistnématematickych a statistickych metod;

e pii vypoctu nejlepsiho odhadu se pouzije projekce penéznich tokd,
kterd zohledni veSkeré nezbytné ptirGstky a ubytky penéznich prostiedka
Kk vyporadani pojistnych a zajistnych zavazkl po dobu jejich trvani;

e se vypoCte jako hruby, tj. aniz by byly odecteny castky vymahatelné
ze zajistnych smluv a od zvlastnich Gcelovych jednotek;

e oceni pojistovny a zajistovny zvlast’ od rizikové ptfirazky.
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Rizikova prirazka:

jeji vySe musi byt takova, aby se zajistilo, ze hodnota technickych rezerv bude

odpovidat ocekdvané castce, kterou potiebuji pojistovny a zajiStovny
na vyrovnani pojistnych a zajistnych zévazk;

oceni pojistovny a zajistovny oddélené od nejlepsiho odhadu.

Oddélené vypocty nejlepsiho odhadu a rizikové ptirdzky se nevyzaduji v pripadé,

ze pokud lze budouci penézni toky v souvislosti s pojistnymi a zajistnymi zévazky

spolehlivé replikovat prostiednictvim finan¢nich néstrojli, u nichz je mozné sledovat

spolehlivou trzni hodnotu, hodnota technickych rezerv v souvislosti s témito budoucimi

penéznimi toky se urci na zdkladé trzni hodnoty uvedenych finan¢nich néstroj.

V piipadé€, Ze pojisStovny a zajistovny ocenuji nejlepsi odhad a rizikovou pfirazku

odd¢leng, rizikova prirazka se vypocte tak, ze se ur¢i ndklady na obstarani pouzitelného

kapitéalu, které se rovnaji solventnostnimu kapitalovému pozadavku, jenz je nezbytny

na podporu pojistnych a zajistnych zdvazkl po dobu jejich trvani.

Sazba naklada na kapital:

= sazba, ktera se pouZzije pro urc¢eni nakladii na obstarani pouzitelného kapitalu;
musi byt pro vSechny pojiStovny a zajiStovny totoZzna a musi byt pravidelné
revidovana;

musi se rovnat dodatecné sazbé piesahujici piislusnou bezrizikovou trokovou
miru, jiz by zaplatila pojiStovna nebo zajisStovna, kterd drzi pouzitelny kapital
rovnajici  se kapitdlovému  solventnostnimu  poZadavku  nezbytnému

pro zabezpeceni pojistnych a zajistnych zavazkl po dobu jejich trvani.

Mezi dalsi prvky zohlednéné pri vypoctu technickych rezerv patri:

veskeré néklady, které vzniknou pfi sprave pojistnych a zajistnych zavazkd;
inflace, v€etné nakladii a pojistnych plnéni, které vzniknou v dasledku inflace;
veskeré ocekavané platby pojisStoven a zajiStoven pojistnikim a opravnénym
osobam, vcetné¢ budoucich nezaru¢enych podilit na zisku, bez ohledu na to,

zda jsou tyto platby smluvné zaruceny, ¢i nikoli;
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e hodnota finan¢nich zaruk a veSkerych smluvnich opci zahrnutych do pojistnych
a zajistnych smluv — veskeré predpoklady pojistoven a zajiStoven souvisejici
s pravdépodobnosti, Ze pojistnici uplatni smluvni opce, vcetn¢ storna
a odbytného, musi byt redlné a musi byt =zalozeny na stdvajicich
a daveéryhodnych informacich. V uvedenych piedpokladech se explicitné
¢1 implicitné piihlédne k dopadu, ktery by mohly mit budouci zmény finan¢nich

podminek i jinych nez finan¢nich podminek na vykon uvedenych opci.

Pti vypoctu technickych rezerv museji pojistovny a zajistovny rozclenit své pojistné
a zajistné zavazky do rizikové homogennich skupin, a to pfinejmensim podle druhu

pojisténi.

Pii vypoctu Castek vymahatelnych ze zajistnych smluv a od zvlastnich wucelovych
jednotek museji pojisStovny a zajiStovny piihlédnout k casovym rozdilim mezi

nahradami a pfimymi platbami.

Vysledek uvedené¢ho vypoctu se upravi tak, aby se v ném zohlednily oekavané ztraty
dané selhanim protistrany. Tato Uprava se zaklddd na posouzeni pravdépodobnosti

selhéani protistrany a primérné ztraty z tohoto selhani (ztrata ze selhéani).

Clenské staty zajisti EU, aby pojistovny a zajistovny zavedly vnitini procesy a postupy,
kterymi se zabezpe¢i vhodnost, Uplnost a pfesnost Udaji pouzivanych pro vypocet
technickych rezerv. Pokud za specifickych okolnosti pojistovny a zajiStovny nemaji
dostatecné udaje pfiméfené kvality, aby na skupinu nebo podskupinu svych pojistnych
a zajistnych zavazkd nebo na ¢astky vymahatelné ze zajistnych smluv a od zvlastnich
ucelovych jednotek pouzily spolehlivou pojistnématematickou metodu, 1ze pro vypocet

nejlepsiho odhadu pouZit vhodné aproximace, véetné individudlniho piistupu.

Pojistovny a zajiStovny museji zavést procesy a postupy, kterymi zajisti, aby se nejlepsi
odhady a ptedpoklady, jez jsou zdkladem pro vypocet nejlepSich odhadi, pravidelné
porovnavaly se zkuSenostmi. Pokud se porovnanim zjisti systematickd odchylka mezi
zkuSenostmi a vypocty nejlepSich odhadl, které uskuteCnily pojistovny nebo
zajiStovny, doty¢nd pojistovna nebo zajistovna provede pfimétené Upravy pouzivanych

pojistnématematickych metod nebo vytvarenych predpokladu.
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Pojistovny a zajistovny museji dolozit na zaddost organti dohledu pfimétenost urovné
svych technickych rezerv, jakoz i pouzitelnost a nalezitost uplatiiovanych metod,

a vhodnost pouzitych podkladovych statistickych tdajt.

Pokud vypocet technickych rezerv pojistoven a zajiStoven neni v souladu s vyse
uvedenymi odstavci, mohou organy dohledu na pojistovnach a zajistovnach pozadovat
navyseni technickych rezerv tak, aby odpovidaly urovni urcené podle uvedenych

¢lankd.

4.3 Regulace, dohled a Fizeni rizik v pojistovné (Pilir II)
Pilit II v sobé zahrnuje regulaci, dohled a fizeni rizik. Obrazek 45 ilustruje plivodni

myslenky, k ¢emu by pravé Pilif Il mél vést.

STRATEGICKY | Celkovd
. odpovédnost top Riziko strategie Riziko tinosnosti
RAMEC managementu
Polltlky_: . Obchodni scénat Outsourcing VNITRNi
e Organizace,
ORGANIZACNI © procesy. AUDIT
X * nové produkty. Organiza¢ni Zdroje a
RAMEC .
rozvol kompenzace ,
ucely
Klic¢ové procesy: N
Sprava majetku, zajiSténi, ztrata rezerv principy
organizace
identifikace analyza / systém tizeni / zpravo plénovani
.. . _ dit
ﬁlégﬁl_rﬁlggi ohodnoceni limita kontrola daistvi Anmm
povinnosti
Trzni, trokové miry, uvérové riziko, riziko likvidity, upisovaci a
hromadna rizika. ooera¢ni. strategicka rizika. riziko reobutace vysledky

Obrazek 45 K ¢emu by mél Pilif IT vést
Zdroj: viastni zpracovani z (KPMG b), 2007)
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Podle tohoto ramce by mély byt kvalitativni pozadavky zalozeny na tfech zékladnich
strategickych otazkach:

e celkova odpovédnost vedeni na fizeni rizik;
e jasn¢ definované strategické riziko, které je spojeno s obchodni strategii;

7o~

e probihajici fizeni spole¢nosti, schopnost kryti rizik.

V nésledujicich subkapitolach bude blize specifikovan fidici, kontrolni systém a fizeni

rizik.

4.3.1 Ridici a kontrolni systém
Dle smérnice Solventnost II c¢lenské staty pozaduji, aby vSechny pojistovny
a zajiStovny mély ucinny fidici a kontrolni systém, ktery by umoznoval fadné
a obezfetné fizeni ¢innosti a ktery:
e zahrnuje pfinejmensim adekvatni transparentni organizacni strukturu s jasnym
rozdélenim a pfiméfenym oddélenim povinnosti;
e U¢inny systém pro zajiSténi pieddvani informaci;
e je pfiméfeny povaze, rozsahu a komplexnosti ¢innosti pojistovny ¢i zajistovny;
e obsahuje pisemnou koncepci o fizeni rizik, vnitini kontrole, vnitfnim auditu
aptipadné také externi zajisténi sluzeb nebo Ccinnosti — tyto koncepce
se prezkoumavaji alesponn jednou ro¢né¢ a podléhaji predchozimu schvéleni
spravnim, fidicim nebo kontrolnim organem a upravuji se s ohledem

na jakoukoli vyznamnou zménu v doty¢ném systému Ci oblasti.

V ramci Fidiciho a kontrolniho systému se pritom museji dodrZet nasledujici
pozadavky:

e na zpusobilost a bezihonnost osob, které skutecné tidi pojistovnu nebo

zajistovnu nebo maji jiné klicové funkce;

e na Uc¢inny systém fizeni rizik;

e na U¢inny systém vnitini kontroly;

e na ucinnou funkci vnitiniho auditu;

e naucinnou pojistnématematickou funkci;

e na externi zajisténi sluzeb nebo ¢innosti (outsourcing).
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4.3.1.1 Zpusobilost a beziihonnost
Pojistovny ¢i zajiStovny musi zajistit, aby vSechny osoby, které¢ skutecné fidi
pojistovnu ¢i zajistovnu nebo maji jiné klicové funkce, vzdy spliovaly tyto pozadavky:
e aby mély odpovidajici odbornou kvalifikaci, znalosti a zkuSenosti pro fadné
a obezietné fizeni (zplisobilost);

e aby m¢ly dobrou povést a byly Cestné (beztthonnost).

Dalsi povinnosti pojistovny ¢i zajisStovny je oznameni organti dohledu veskerych zmén
totoznosti osob (i nahrazeni téchto osob), které skutecné tidi pojistovnu ¢i zajisStovnu
nebo maji jiné klicové funkce, spolu se vSemi informace mi potfebnymi k posouzeni,
zda jakékoli nové osoby, které byly jmenovany, aby fidily pojistovnu ¢i zajistovnu,

jsou zpusobilé a beztthonné.

4.3.1.2 Rizeni rizik

Efektivni ocenovani a pochopeni rizik je nesmirné dilezité a se srovnatelnou urovni
nakladl pojistného nabizi silnou zbrail proti nizZ je velmi obtizné¢ konkurovat pouze
na zéklad¢ stejnych podminek na trhu. Jak by mél vypadat ,,Zivotni cyklus® v ramci

Pilite II zachycuje obrazek 46.
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Regulacni cile

Ekonomicky kapital nebo
Pilif 1 plus

RIiZENI
KAPITALU

Firemni Siroké Fizeni
rizik

A

scénaiu

Testovani dileZitosti

A

{1

Celkovy

Obrazek 46 Zivotni cyklus v ramci Piliie II
Zdroj: viastni zpracovani z (KPMG b), 2007)

Pojistovny a zajiStovny musi mit UCinny systém fizeni rizik zahrnujici strategie,
procesy a postupy hlaSeni nezbytné pro neustalé zjiStovani, méfeni, sledovani, fizeni
a hlaSeni rizik, na jednotlivé a souhrnné trovni, jimZ jsou nebo by mohly byt vystaveny,

a jejich vzajemnych zavislosti.

Tento systém Fizeni rizik:

e musi byt u¢inny a dobie zaflenén do organizacni struktury a rozhodovani
pojistovny nebo zajiStovny, a musi byt bran ndlezit¢ na zietel osobami,
které skute¢né podnik fidi nebo v ném zastavaji jiné klic¢ové funkce;

e se vztahuje na rizika, kterd budou zahrnuta do vypoctu solventnostniho
kapitalového pozadavku, jakoZ i na rizika, kterd nejsou zahrnuta nebo nejsou
pln¢ zahrnuta do jeho vypoctu;

e se vtahuje alespon na tyto oblasti:
= upisovani pojisténi a tvorbu technickych rezerv;
=  fizeni aktiv a zavazki;
= investice, zejména derivaty a podobné zavazky;

» fizeni rizika likvidity a rizika koncentrace;
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*  fizeni operacnich rizik;

= zajisténi a dalsi techniky snizovani rizik.

Pro pojistovny a zajiStovny, které pouzivaji ¢asteCny, nebo uplny interni model

se funkce fizeni rizik vztahuje na tyto dalsi ukoly:

Kazda

navrhnout a provést interni model;

testovat a ovetit platnost interniho modelu;

vést dokumentaci k internimu modelu a jeho veskerym zménéam;

analyzovat chovani interniho modelu a vypracovavat o ném souhrnné zpravy;
informovat spravni, fidici nebo kontrolni organ o chovéni interniho modelu,
uvadét oblasti, v nichz je zapotiebi zlepSeni, a podavat uvedenému orgénu

v

nejnovéjsi informace o Gsili zlepsit diive zjisténé slabé stranky.

pojistovna ¢i zajiStovna jako soucdst svého systému fizeni rizik provadi své

vlastni posouzeni rizik a solventnosti, které zahrnuje alespon:

veskeré pozadavky na solventnost s ohledem na individualni rizikovy profil,
schvalené limity rozsahu rizika a obchodni strategii pojistovny nebo zajiStovny
— pojisStovna nebo zajiStovna zavede procesy, které jsou piiméfené povaze,
komplexnosti a rozsahu rizik spojenych s ¢innosti pojiStovny nebo zajiStovny
a které ji umoziuji nalezité zjisStovat a posuzovat rizik, jimz celi v kratkodobém
a dlouhodobém vyhledu a jimz je nebo by mohla byt vystavena; dale musi
pojistovna nebo zajiStovna prokazat metody pouZité v tomto posouzeni;
neustdlé dodrZzovani kapitdlovych pozadavkli a pozadavkd tykajicich
se technickych rezerv;

rozsah, kterym se rizikovy profil pojiStovny nebo zajiStovny odchyluje
od ptedpokladii solventnostnim kapitadlovému pozadavku — pokud pojistovna
nebo zajisStovna pouziva interni model, provede se posouzeni spolu s opétovnou
kalibraci, ktera meéni interni rizikova cisla na miru rizika a kalibraci

solventnostniho kapitdlového pozadavku.

Vlastni posouzeni rizik a solventnosti je tedy nedilnou soucasti obchodni strategie

a neustale se zohlediiuje v strategickych rozhodnutich pojistovny nebo zajistovny.
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4.3.1.3 Vnitini kontrola
Pojistovny a zajisStovny musi zavést ucinny systém vnitini kontroly, ktery zahrnuje
pfinejmensim:
e spravni a UCetni postupy;
e ramec vnitini kontroly;
¢ vhodné mechanismy ohlaSovani na v§ech urovnich pojistovny nebo zajistovny
e a funkci zajisStovani shody s piedpisy (compliance fiction), kterd zahrnuje:
= poskytovani poradenstvi spravnimu, fidicimu nebo kontrolnimu organu
ohledn¢ dodrzovani pravnich a spravnich ptedpisu piijatych podle smérnice
Solventnost II;
= posouzeni dopadu veskerych zmén v pravnim prostiedi na operace doty¢né
pojistovny nebo zajistovny, jakoz i1 ruceni a posouzeni rizika nedodrzeni

ptredpisu (smérnice Solventnost II).

4.3.1.4 Vnitini audit

Pojistovny a zajisStovny maji povinnost ziidit G¢innou funkci vnitiniho auditu,
ktera bude zahrnovat hodnoceni, zda jsou systém vnitini kontroly a dalsi prvky fidiciho
a kontrolniho syst¢ému vhodné a efektivni, dale musi byt objektivni a nezavisla

na provoznich funkei.

Pojistovny a zajisStovny musi veSkera zjiSténi a doporu€eni vnitiniho auditu ozndmit
spravnimu, fidicimu nebo kontrolnimu organu, ktery stanovi, jaka opatieni se pfijmou
ve vztahu ke kazdému ze zjisténi a doporuceni vnitiniho auditu, a zajisti, aby byla tato

opatfeni provedena.

4.3.1.5 Pojistnématematicka funkce
Pojistovny a zajistovny musi zfidit G€innou pojistnématematickou funkei, ktera:
e koordinuje vypocet technickych rezerv;
e zajiStuje piimefenost pouzivanych metodik a podkladovych modeld,
jakoz i predpokladl u¢inénych pfi vypoctu technickych rezerv;
e posuzuje dostateCnost a kvalitu udaji pouzivanych pii vypoctu technickych

rezerv;
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e srovnava nejlepsi odhady se zkuSenosti;

e informuje spravni, fidici nebo kontrolni orgdn o spolehlivosti a adekvatnosti
vypoctu technickych rezerv;

e dohlizi na vypocet technickych rezerv;

¢ vyjadiuje nazor na celkovou koncepci upisovani;

e vyjadiuje nazor na adekvatnost zajistnych ujednani;

e pfispiva k ucinnému provadéni systému fizeni rizik, zejména pokud jde
0 konstrukei rizikovych modeld, které jsou podkladem vypoctu kapitalovych

pozadavka.

Pojistnématematickou funkci mohou vykonavat osoby, které:
e maji znalosti pojistné a finan¢ni matematiky, jez jsou pfimefené povaze, rozsahu
a komplexnosti rizik spojenych s ¢innosti pojistovny nebo zajistovny;
e jsou schopné prokazat své pfislusné zkuSenosti na piisluSné odborné a jiné

arovni.

4.3.1.6 Externi zajiSténi sluZeb nebo ¢innosti (outsourcing)
Clenské staty EU museji zajistit, aby pojisfovny nebo zajistovny nadale plné
odpovidaly za plnéni vSech svych povinnosti podle této smeérnice, pokud si davaji

externé zajiStovat funkce nebo jakékoli pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti.

e Externi zajisténi rozhodujicich nebo diileZitych provoznich funkci nebo €innosti
se nesmi provadét tak, aby vedlo k:

e podstatnému zhorSeni kvality fidiciho a kontrolniho systému dotycné pojistovny
nebo zajistovny;

e nadmérnému zvyseni operacniho rizika;

e zhorSeni schopnosti organi dohledu sledovat, jak pojistovna nebo zajistovna
plni své povinnosti;

e naruSeni nepfetrzité a uspokojivé sluzby poskytované pojistnikiim.

Nez si pojistovny a zajiStovny daji externé zajistit rozhodujici nebo dulezité funkce

nebo Cinnosti, museji v€as uvédomit organy dohledu a museji je také informovat
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I 0 jakémkoli nasledném zavazném vyvoji, pokud jde o vySe uvedené funkce

nebo ¢innosti.

4.3.2 Ridici a kontrolni systém pojistoven a zaji$toven ve skupiné

Pozadavky jiz uvedené v subkapitole 4.3.1 se pouziji obdobné na trovni skupiny. Dale
je nutné, aby byl pouzit jednotny systém fizeni rizik a vnitini kontroly i ohlasovaci
postupy tak, aby tyto systémy a ohlasovaci postupy mohly byt kontrolovany na urovni
skupiny.

Mechanismy vnitini kontroly ve skupiné museji zahrnovat alespoii:
e pfiméfené mechanismy pro skupinovou solventnost, které umoziuji urcovat
a mefit vSechna podstatna podstupovanéd rizika a stanovit odpovidajici vysi
kapitélu ke kryti téchto rizik;
e fadné ohlasovaci a ucetni postupy, podle kterych jsou sledovany a fizeny

operace uvniti skupiny a koncentrace rizik.

Clenské staty museji poZadovat, aby pojiStovna nebo zajiStovna drzici Ucast nebo
pojistovaci holdingova spole¢nost provedla posouzeni na Urovni skupiny. Vlastni
posouzeni rizik a solventnosti provedené na urovni skupiny podléhd kontrole v ramci

dohledu, ktery vykonava orgén dohledu nad skupinou.

Pokud je vypocet solventnosti na urovni skupiny provadén metodou 1 (standardni,
metoda ucetni konsolidace), pojiStovna nebo zajiStovna drzici c¢ast nebo pojistovaci
holdingovéa spolecnost poskytne organu dohledu nad skupinou fadné vysvétleni rozdilu
mezi vy$i solventnostniho kapitdlového pozadavku vSech pojistoven nebo zajistoven

ve skuping a skupinovym konsolidovanym solventnostnim kapitdlovym pozadavkem.

Pojistovna nebo zajiStovna, kterd drzi i¢ast nebo pojistovaci holdingova spolecnost
muze, pokud se tak rozhodne a pokud jeji postup schvali orgdn dohledu nad skupinou,
provést vSechna posouzeni soufasné na urovni skupiny a na Urovni kteréhokoli
dcefiného podniku ve skupin€ a vytvofit jediny dokument, ktery bude obsahovat

vSechna posouzeni.
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Pticemz pted udélenim souhlasu organ dohledu nad skupinou musi konzultovat s ¢leny

kolegia organti dohledu a fadné zohlednit jejich ndzory a vyhrady.

4.3.3 Principy dohledu

4.3.3.1 Obecné principy dohledu

Hlavnim cilem dohledu je ochrana pojistnikli a osob opravnénych k pojistnému plnéni,
aniz by byl tento hlavni cil dotCen, tak ¢lenské staty EU museji zajistit, aby organy
dohledu pfti vykonu svych obecnych povinnosti peclivé zvazily potencidlni dopady
svych rozhodnuti na stabilitu doty¢nych finanénich systémti v Evropské unii,
ato ptfedev§im v mimofadnych situacich, a aby vzaly v tivahu informace dostupné
Vv dané dobé€. Praveé v dobé vyjimecnych pohybil na finan¢nich trzich vezmou organy

dohledu v potaz potencialni procyklické u¢inky svych opatieni.

e Mezi obecné zasady dohledu patti nasledujici:

e Dohled je zalozen na perspektivnim piistupu vychazejicim z rizik — zahrnuje
neustdlé ovéfovani fadného vykonu pojisStovaci nebo zajiStovaci cinnosti
a dodrzovani ustanoveni o dohledu pojistovnami a zajistovnami.

e Dohled nad pojisStovnami a =zajiStovnami zahrnuje vhodnou kombinaci
kontrolnich ¢innosti na dalku a inspekci na misté.

e Clenské staty EU zajisti, aby se pozadavky stanovené v smérnici Solventnost IT
uplatiiovaly zptsobem, ktery je pfiméfeny povaze, rozsahu a komplexnosti rizik
spojenych s ¢innosti pojisStovny nebo zajistovny.

e Komise =zajisti, aby se v provadécich opatienich zohlednila zéasada
proporcionality, a zajistilo se tak pfiméfené uplathiovani této smérnice zejména

u malych pojistoven.

Finan¢ni dohled nad pojistovnami a zajiStovnami, véetné dohledu nad ¢innosti, kterou
vykonavaji bud’ prostiednictvim pobocek, nebo v rdmci volného pohybu sluzeb, nalezi

do vyhradni pravomoci domovského ¢lenského statu.

Finan¢éni dohled podle ptedeslého odstavce zahrnuje ovéfovani veskeré cinnosti

pojistovny a zajistovny, jeji solventnosti, tvorby technickych rezerv, jejich aktiv

157



SOLVENTNOST

a pouzitelného kapitdlu v souladu s ptredpisy nebo obvyklou praxi v domovském

¢lenském staté podle predpist piijatych na irovni Spolecenstvi.

Jestlize ma doty¢na pojistovna povoleni kryt rizika zafazend v ramci odvétvi Asistencni
sluzby, rozsifuje se dohled na sledovani technickych prostfedkii, které ma pojistovna
k dispozici pro provoz asisten¢nich sluzeb, k jejichz vykonu se zavazala, pokud pravo

domovského Clenského statu stanovi sledovani téchto prostiedk.

Pokud maji organy dohledu clenského statu, ve kterém se nachéazi riziko,
nebo ¢lenského statu zavazku nebo v piipadé zajistovny organy dohledu hostitelského
Clenského statu divod domnivat se, Ze Cinnosti pojiStovny nebo zajistovny mohou
ovlivnit jeji finan¢ni zdravi, museji o tom informovat orgadny dohledu domovského

¢lenského statu této pojistovny nebo zajistovny.

Organy dohledu domovského clenského statu pojisStovny nebo zajistovny rozhoduji,
zda pojisStovna nebo zajiStovna dodrzuje obezietnostni zdsady stanovené v smérnici

Solventnost 1.

Organy dohledu plni své Ukoly transparentnim a odpovédnym zplisobem s patficnym

ohledem na ochranu divérnych informaci.

Clenské staty zajisti, aby byly pojistovnou &i zajisfovnou zveFejiiovany tyto
informace:
e znéni pravnich a spravnich pfedpisi a obecnych doporuceni v oblasti
pojistovnictvi;
e obecna kritéria a metody, pouzité v procesu kontroly orgdnem dohledu;
e souhrnné statistické udaje o hlavnich aspektech obezietnostniho ramce;
e zplsob, jakym se v praxi provadeji moznosti stanovené v této smernici;

e cile dohledu a jeho hlavni funkce a ¢innosti.
Zvetejiiovani informaci stanovené v prvnim pododstavci, musi byt dostatecné,

aby umoznilo srovnani pfistupti dohledu pfijatych organy dohledu rtiznych c¢lenskych

statl. Zvefejiiovani informaci se provadi v jednotném formatu a pravidelné
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se aktualizuje. Informace uvedené ve odrazkach vyse jsou v kazdém clenském staté

pfistupné na jednotné elektronické adrese.

Clenské staty stanovi transparentni postupy tykajici se jmenovani a odvolani Glent

fidicich a spravnich subjektd svych organt dohledu.

Daéle je také upraven zakaz odmitnuti zajiSovacich smluv nebo retrocesnich smluv

a to nasledovné:

Domovsky ¢lensky stat pojistovny neodmitne zajiStovaci smlouvu uzavienou
se zajiStovnou nebo pojistovnou povolenou v souladu s ¢lankem 14 ,,Zisada
povoleni® smérnice Solventnost Il z divodi pfimo spojenych s financ¢nim
zdravim této zajiStovny nebo této pojistovny.

Domovsky c¢lensky stat zajiStovny neodmitne retrocesni smlouvu uzavienou
zajisStovnou se zajistovnou nebo pojistovnou povolenou v souladu s ¢lankem 14
Zasada povoleni smérnice Solventnost II z divodd pifimo se tykajicich

finan¢niho zdravi této zajistovny nebo pojistovny.

Uprava dohledu nad pobo¢kami usazenymi v jiném €lenském staté je nasledujici:

Clenské staty stanovi, Zze pokud pojistovna nebo zajistovna, jiz bylo vydano
povoleni v jiném clenském staté, provozuje ¢innost prostfednictvim pobocky,
mohou organy dohledu domovského ¢lenského statu poté, co informuji organy
dohledu hostitelského ¢lenského statu, samy nebo prostiednictvim osob
jmenovanych pro uvedeny ucel na misté ovéfovat informace nutné k zajisténi
finan¢niho dohledu nad touto pojistovnou nebo zajistovnou.

Organy doty¢ného hostitelského ¢lenského statu se mohou uvedenych ovéfovani

ucastnit.

Mezi obecné pravomoci organi dohledu patii:

1. Clenské staty EU zajisti, aby organy dohledu mély pravomoc pfijimat

preventivni opatfeni a opatfeni k napravé za ucelem zajiSténi toho,
aby pojistovny a zajistovny dodrzovaly pravni a spravni predpisy, jez musi

dodrzovat v kazdém c¢lenském state.
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2. Organy dohledu maji pravomoc piijimat jakdkoli nezbytnad opatieni, piipadné
véetné opatfeni spravni nebo financni povahy, pokud jde o pojisStovny
a zajistovny a Cleny jejich spravniho, fidiciho nebo kontrolniho organu.

3. Clenské staty zajisti, aby organy dohledu mély pravomoc pozadovat viechny
informace nezbytné pro provadéni dohledu v souladu s ¢lankem 35.

4. Clenské staty zajisti, aby organy dohledu mély pravo vypracovat, kromé
vypoctu solventnostniho kapitdlového pozadavku, piipadné¢ nezbytné
kvantitativni nastroje v ramci procesu kontroly organem dohledu k posouzeni
schopnosti pojistoven a zajisStoven zvladat mozné udalosti nebo budouci zmény
v hospodaiskych podminkach, které¢ by mohly mit nepiiznivé ucinky na jejich
celkovou finan¢ni situaci. Orgdny dohledu maji pravomoc pozadovat,
aby pojistovny a zajistovny provadély odpovidajici testy.

5. Organy dohledu maji pravomoc provadét Setieni na mist€¢ v prostorach
pojistoven a zajistoven;

6. Pravomoci organi dohledu se uplatiiuji v€as a pfiméefene.

Pravomoci ohledné pojistoven a zajistoven uvedené¢ v odrazkach 1 az 5 jsou také

dostupné, pokud jde o externé zajiStované ¢innosti pojiStoven a zajistoven.

Opatieni uvedend v odrazkach 1 az 5 a 7 se vymahaji, a ptipadné i soudnim vykonem

rozhodnuti.

4.3.3.2 Proces kontroly organem dohledu

Clenské staty EU maji povinnost zajistit, aby organy dohledu piezkoumavaly
a hodnotily strategie, procesy a postupy hlaseni, které¢ zavedly pojistovny a zajistovny
za ucCelem splnéni pravnich a spravnich predpisi pfijatych podle smérnice

Solventnost 1I.

PticemZ pfezkum a hodnoceni musi zahrnovat hodnoceni kvalitativnich pozadavkl
tykajicich se fidiciho a kontrolniho systému, posuzovani rizik, jimz doty¢né pojistovny
a zajistovny celi nebo mohou celit, a posuzovani schopnosti uvedenych pojistoven
a zajiStoven posuzovat tato rizika s ohledem na prostfedi, v némz pojiStovny

a zajiStovny vykonavaji ¢innost.
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Organy dohledu tedy zejména pi‘ezkoumavaji a hodnoti soulad s:
e fidicim a kontrolnim systémem, vCetn¢ vlastniho posouzeni rizik a solventnosti;
e technickymi rezervami;
e kapitdlovymi pozadavky;
e investi¢nimi pravidly;
e kvalitou a kvantitou kapitalu;
e pokud pojistovna nebo zajistovna pouziva Gplny nebo ¢asteény interni model,

pribéznym plnénim pozadavki pro uplné a ¢astecné interni modely.

Organy dohledu museji zavést pfimétené nastroje sledovani, které jim umoziuji zjistit
zhorSujici se financni situaci v pojistovné nebo =zajistovné a sledovat, jak je

toto zhorSeni napraveno.

Dale organy dohledu museji posoudit pfiméfenost metod a postupii pojisStoven
a zajistoven, které maji urCovat mozné udalosti nebo budouci zmény v hospodaiskych
podminkach, kter¢ by mohly mit nepfiznivé ulinky na celkovou financni situaci

doty¢né pojistovny nebo zajistovny.

Pticemz organy dohledu také posuzuji schopnost pojistoven a zajistoven odolat témto

moZnym udalostem nebo budoucim zménam v hospodarskych podminkach.

Organy dohledu maji pravomoci nezbytné k tomu, aby mohly od pojistoven
a zajistoven pozadovat odstranéni slabych stranek nebo nedostatkll zjisténych v procesu

kontroly orgadnem dohledu.
Pfezkum, hodnoceni a posouzeni se museji provadét pravidelné. Orgény dohledu

stanovi minimalni ¢etnost a rozsah téchto pfezkumi, hodnoceni a posuzovani s ohledem

na povahu, rozsah a komplexnost ¢innosti doty¢né pojistovny nebo zajistovny.
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4.3.3.3 NavySeni kapitialového poZadavku

V névaznosti na proces kontroly organem dohledu mohou organy dohledu

za vyjimecnych okolnosti ulozit pojistovné nebo zajistovné navysSeni kapitdlového

pozadavku, a to pouze v rozhodnuti s uvedenim divodi. Takto mohou organy dohledu

rozhodnout pouze v nasledujicich ptipadech:

organ dohledu ucini zavér, ze rizikovy profil pojisStovny nebo zajistovny
se vyznamn¢ odchyluje od predpokladi k solventnostnimu kapitdlovému
pozadavku, jak byl vypocitan s pouzitim standardniho vzorce;

= pozadavek pouzivat interni model neni vhodny nebo je neucinny;

= kdy se vypracovava ¢asteény nebo uplny interni model;

organ dohledu ucini zavér, Ze se rizikovy profil pojisStovny nebo zajistovny
vyznamné odchyluje od predpokladi k solventnostnimu kapitdlovému
pozadavku, jak byl vypocitdn s pouzitim interniho modelu nebo c¢astecného
interntho  modelu, protoze jistd kvantifikovatelna rizika jsou zachycena
nedostate¢n¢ a uprava modelu s cilem Iépe zohlednit dany rizikovy profil nebyla
v pfiméfeném Casovém useku Uspesna;

organ dohledu ucini zavér, ze systém spravy pojistovny nebo zajistovny
se vyznamné odchyluje od norem stanovenych v kapitole IV oddilu 2 smérnice
Solventnost |1, ze tyto odchylky brani pojistovné nebo zajistovné v tom,
aby byla schopna tadné zjistovat, méfit, sledovat a fidit rizika, jimz je nebo
by mohla byt vystavena, a podavat o nich zpravy, a je nepravdépodobné,
ze samotn¢ uplatnéni jinych opatieni dostatecné zlepsi nedostatky v piimefeném

¢asovém useku.

Solventnostni kapitdlovy pozadavek, v¢etné navySeni kapitdlového pozadavku, nahradi

nepfiméteny solventnostni kapitdlovy pozadavek.
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4.3.3.4 Dohled nad externé zajisténymi funkcemi a ¢innostmi (outsourcingem)
Clenské staty EU museji zajistit, aby pojistovny a zajistovny, které si davaji externd
zajistovat urcitou funkci nebo urcitou pojistovaci nebo zajistovaci ¢innost, ucinily
vSechny kroky nezbytné k zajisténi splnéni nasledujicich podminek:
e poskytovatel sluzeb musi v souvislosti s extern¢ zajisténou funkci nebo ¢innosti
spolupracovat s organy dohledu pojistovny nebo zajistovny;
e pojistovny nebo zajistovny, jejich auditofi a organy dohledu musi mit skute¢ny
ptistup k udajiim souvisejicim s externé zajisténymi funkcemi nebo ¢innostmi;
e organy dohledu musi mit skute¢ny pfistup k provoznim prostorim poskytovatele

sluzeb a musi byt schopny vykonavat uvedena prava.

Clensky stat EU, v némz se nachazi poskytovatel sluzeb, povoli orginim dohledu
pojistovny nebo zajistovny, aby samy nebo prostiednictvim osob, které pro tento ucel
jmenuji, provadély inspekce na misté v prostorach poskytovatele sluzeb. Pfi¢emz organ
dohledu pojistovny nebo zajistovny o tom informuje piisluSny organ ¢lenského statu,
v némz se nachazi poskytovatel sluzeb, pfed provedenim inspekce na misté. V piipade

subjektu, ktery nepodléhé takovému dohledu, je ptislusSnym organem orgéan dohledu.

Orgény dohledu c¢lenskych stath pojisStovny nebo zajistovny mohou k provadeéni
uvedenych inspekci na misté zmocnit organy dohledu c¢lenského stitu, v némz

se nachazi poskytovatel sluzeb.

4.3.3.5 Prevod pojistného kmene

Za podminek stanovenych vnitrostatnimi pravnimi predpisy vydaji Clenské staty EU
povoleni pojisStovnam a zajiStovnam se sidlem na jejich tzemi k prevodu celého
nebo ¢asti jejich pojistného kmene uzavienych bud’ v ramci prava usazovani, nebo
volného pohybu sluZeb na piebirajici podnik usazeny ve Spolecenstvi. Takovyto pievod
1ze povolit, pouze pokud organy dohledu domovského clenského statu piebirajiciho
podniku potvrdi, Ze po zapocteni pfevodu ma piebirajici podnik nezbytny pouZitelny

kapital na kryti solventnostniho kapitdlového pozadavku.

V ptipad€ pojistoven plati nize uvedené odstavce.
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Pokud pobocka hodla ptevést cely pojistny kmen nebo jeho Cast, je tieba konzultovat

¢lensky stat, v némz se nachézi tato pobocka.

Organy dohledu domovského clenského statu prevadéjici pojistovny povoli pievod
po obdrzeni souhlasu od organt clenskych statd, ve kterych byly smlouvy uzavieny
na zaklad¢ prava usazovani nebo volného pohybu sluzeb. Organy clenskych stati,
které byly konzultovany, poskytnou stanovisko nebo souhlas orgdnim domovského
Clenského statu pievadéjici pojistovny do tii mésicti od obdrzeni zadosti o konzultaci.
Nedodani odpovédi konzultovanymi organy v uvedené lhité se povazuje za mlcky

vyjadfeny souhlas.

Ptevod pojistného kmene povoleny v souladu s vySe uvedenymi odstavci se zvetejiiuje
bud’ pred udélenim povoleni, nebo po jeho udéleni zpilsobem stanovenym
vnitrostatnimi pravnimi ptredpisy domovského c¢lenského statu nebo v Clenském state,

ve kterém se nachazi riziko, nebo v ¢lenském staté zavazku.

Tyto ptevody jsou bez dal§iho u¢inné vaci pojistnikiim, pojisténym osobadm a vSem
ostatnim osobam majicim prava nebo povinnosti vzniklé z pfevedenych smluv.
Prvnim a druhym vySe uvedenym odstavcem vSak neni dotéeno pravo Clenskych stath

poskytnout pojistnikiim moznost smlouvy v urcité lhiit€ po prevodu zrusit.

4.3.4 Dohled nad pojist'ovnami a zajiSovnami ve skupiné

4.3.4.1 Dohled nad skupinou obecné
Clenské staty EU museji zajistit dohled na trovni skupiny nad pojistovnami

a zajiStovnami, které jsou ¢leny skupiny.

Clenské staty EU tedy zajisti, aby se dohled nad skupinou vztahoval na:
e pojistovny nebo zajistovny, které drzi ucast alespont v jedné pojistovné nebo
zajistovng, ¢i pojistovne nebo zajistovné ze treti zeme,;
e pojistovny nebo zajistovny, jejichz matefskym podnikem je pojistovaci

holdingové spolecnost se sidlem ve Spolecenstvi;
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e pojistovny nebo zajiStovny, jejichz matefskym podnikem je pojisStovaci
holdingovd spole¢nost se sidlem mimo Spolecenstvi nebo pojistovna
¢i zajiStovna ze tfeti zem¢;

e pojistovny nebo zajiStovny, jejichz matefskym podnikem je pojisStovaci

holdingové spolecnost se smisenou ¢innosti.

V ptipadech uvedenych v prvnich dvou vyse uvedenych odrazkach, kdy pojistovna
nebo zajistovna drzici Gcast nebo pojistovaci holdingova spole¢nost se sidlem
ve Spolecenstvi je pfidruzenym podnikem regulovaného podniku nebo smisené finan¢ni
holdingové spolecnosti podléhajici dopliikovému dohledu ve smyslu ¢l 5
odst. 2 smérnice ¢. 2002/87/ES, muze organ dohledu nad skupinou po konzultaci
S ostatnimi  pfislusSnymi orgadny dohledu rozhodnout, ze utéto pojisStovny nebo
zajistovny drzici ucast pripadné u této smisené pojistovaci holdingové spolecnosti
upusti od provadéni dohledu nad koncentraci rizik nebo dohledu nad operacemi uvniti

skupiny.

Provadéni dohledu nad skupinou ve vySe uvedenych odstavcich nezahrnuje povinnost
orgadnl dohledu vykonavat dohled nad jednotlivymi pojiStovnami nebo zajiStovnami
ze tfetich zemi, pojiStovacimi holdingovymi spole¢nostmi nebo pojiStovacimi

holdingovymi spole¢nostmi se smiSenou ¢innosti.

Orgén dohledu nad skupinou miize v jednotlivych ptipadech rozhodnout, Ze do dohledu
nad skupinou podle vySe uvedenych odstavcl nezahrne néktery podnik, pokud:
e se tento podnik nachazi ve tfeti zemi, v niZ existuji pravni prekazky k predavani
nezbytnych informaci;
e podnik, ktery by m¢l byt do dohledu zahrnut, ma s ohledem na ucel dohledu
nad skupinou zanedbatelny vyznam,;
e by zahrnuti tohoto podniku bylo z hlediska ucelu dohledu nad skupinou

nevhodné nebo zavadéjici.
Pokud by vSak podle druhé vySe uvedené odrazky mohlo byt z dohledu vylouceno

jednotlivé vice podnikl stejné skupiny, tyto podniky nelze vyloucit, maji-li spole¢né

nezanedbatelny vyznam.
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Pokud je organ dohledu nad skupinou toho nazoru, ze by nékterd pojistovna
¢1 zajistovna neméla byt zahrnuta do dohledu nad skupinou vyse uvedené druhé a tieti
odrazky, piijme rozhodnuti teprve po konzultaci s ostatnimi pfisluSnymi organy

dohledu.

Pokud organ dohledu nad skupinou nékterou pojistovnu nebo zajisStovnu nezahrne
do dohledu nad skupinou podle druhé a tfeti vySe uvedené odrazky, mohou organy
dohledu c¢lenského statu, ve kterém se tento podnik nachazi pozadovat, aby podnik
vedouci skupinu poskytnul veSkeré informace, které mohou usnadnit dohled

nad doty¢nou pojistovnou nebo zajistovnou.

4.3.4.2 Dohled nad skupinovou solventnosti pojiStoven a zajiStoven, které jsou
dceFinymi podniky pojiSt’ovaci holdingové spole¢nosti

Pokud jsou pojistovny nebo zajiStovny dcefinymi podniky pojistovaci holdingové

spolecnosti, organ dohledu nad skupinou musi zajistit, aby vypocet skupinové

solventnosti byl proveden na urovni pojistovaci holdingové spole¢nosti.

4.3.4.3 Dohled nad skupinovou solventnosti v pripadé skupin s centralizovanym Fizenim
rizik

Clenské staty musi zajistit, aby se pravidla stanovena pro stanoveni solventnostniho

kapitalového pozadavku, nedodrzeni SCR a MCR pro dcefiné podniky pojistovny

¢i zajiStovny vztahovala na jakoukoli pojiStovnu nebo zajiStovnu, kterd je jejim

dcefinym podnikem, pokud jsou splnény vSechny tyto nasledujici podminky:

e dcefiny podnik podléhd dohledu nad skupinou provadénému organem dohledu
nad skupinou na urovni matefského podniku;

e postupy pro fizeni rizik a mechanismy vnitini kontroly matefského podniku
se vztahuji 1nadcefiny podnik a matefsky podnik spliiuje pozadavky
piislusnych organii dohledu na obeztetné fizeni dcefiného podniku;

e matefsky podnik obdrzel schvaleni ohledné vlastniho posouzeni rizik

a solventnosti v ramci jediného dokumentu;
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e matefsky podnik obdrzel schvaleni ohledné€ jedné spole¢né zpravy o solventnosti
a financni situaci;

e matefsky podnik podal Zadost o povoleni, aby se na pojistovnu nebo zajistovnu
vztahovaly stanoveni solventnostniho kapitalového pozadavku, nedodrzeni SCR
a MCR pro dcetiné podniky pojistovny €i zajistovny, a tato zaddost byla kladné
vytizena postupem podle ¢lanku ,,Dcefiné podniky pojistovny nebo zajistovny:
rozhodnuti o Zadosti*.

Celkova Uprava je uvedena v smérnici Solventnost Il a to v ¢lancich 236 az 243.

4.4  Trini disciplina a informacéni povinnosti pojistovny (Pilif I1I)

Trzni disciplinou rozumime na trhu zalozenému prosazovani transparentnosti
a zvetejnovani rizik spojenych s obchodovanim dané firmy. Trzni disciplina pracuje
ve shodé¢ s regula¢nimi systémy pro zvysSeni bezpecnosti a spolehlivosti na trhu. Pomoci
trzni discipliny se zvySuje dostupnost informaci pro vefejnost tim, Ze je podpoifeno
v€asné uvolnéni informaci ohledné¢ aktiv, pasiv a obecnych finanénich informaci. Toto
pravé snizuje nejistotu a podporuje funkci trhu. Nasledujici subkapitoly jsou tedy

zamé&fené na zvetejiiovani informaci.

4.4.1 Informace slouzici pro ucely dohledu

Clenské staty museji pozadovat, aby pojistovny a zajistovny piedkladaly organiim
dohledu informace, které jsou nezbytné pro Ucely dohledu. PficemzZ tyto informace
zahrnuji pfinejmenSim nasledujici informace:

e posouzeni systému spravy uplatiiovaného pojistovnami a zajiStovnami, ¢innosti,
kterou provadéji, zasad ocenovani pouzivanych pro ucely solventnosti, rizik,
jimz Celi, a systém fizeni rizik, jejich kapitalové struktury, potieb a fizeni;

e pfijimani vhodnych rozhodnuti vyplyvajicich z vykonu jejich prav a povinnosti
dohledu.

Clenské staty dale museji zajistit, aby organy dohledu mély tyto pravomoci:
e urcovat povahu, rozsah a Upravu informaci uvedenych v odrazkach vyse, jejichz
ptedlozeni pozaduji od pojistoven a zajistoven v téchto casovych okamzicich:

= v ptfedem stanovenych lhttach;

167



SOLVENTNOST

= nastanou-li pfedem stanovené udalosti;

= béhem Setfeni tykajicich se situace pojistovny nebo zajistovny;

ziskavat veskeré informace, které maji o smlouvach zprostfedkovatelé,
nebo o smlouvach, které se uzaviely se tretimi osobami;

pozadovat informace od externich odbornikii, jako jsou auditofi a pojistni

matematici.

Informace uvedené ve dvou vyse zminénych odstavcich museji zahrnovat:

kvalitativni nebo kvantitativni prvky nebo jakoukoli jejich vhodnou kombinaci;
historické, nynéjSi nebo ocekdvané prvky nebo jakoukoli jejich vhodnou
kombinaci;

udaje z vnitinich nebo vnéjsich zdroji nebo jakékoli jejich vhodné kombinace.

Déle informace uvedené ve dvou vySe zminénych odstavcich museji byt v souladu

S témito zasadami:

musi odrazet povahu, rozsah a komplexnost ¢innosti dotycné pojistovny
nebo zajistovny a zejména rizik spjatych s jejich ¢innosti;

musi byt pfistupné, Uplné ve vSech podstatnych ohledech, srovnatelné
a v pribéhu casu konzistentni;

musi byt relevantni, spolehlivé a srozumitelné.

Dale clenské staity EU zajisti, aby pojisStovny a zajistovny mély vhodné systémy

a struktury za ucelem splnéni pozadavki stanovenych ve vySe uvedenych odstavcich,

jakoz 1 pisemnou koncepci, schvéalenou spravnim, fidicim nebo kontrolnim organem

pojistovny nebo zajistovny a zajiStujici prabéZnou piiméfenost piedkladanych

informaci.

442

Zprava o solventnosti a finan¢ni situaci

Smérnice Solventnost II upravuje zvefejiovani informaci a to VvV podobé zpravy

0 solventnosti a finané¢ni situaci, ktera ma dany:

obsah;

pouZitelné zasady;
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aktualizaci a dalsi informace sdélované z vlastniho rozhodnuti;

koncepci a schvaleni.

Zprava o solventnosti a finanéni situaci musi obsahovat nasledujici informace:

popis ¢innosti a vykonnosti pojistovny nebo zajistovny;

popis fidiciho a kontrolniho systému a posouzeni jeho pfimétenosti s ohledem

na rizikovy profil pojistovny nebo zajistovny;

popis vystaveni rizikim, koncentrace rizik, snizeni rizik a citlivosti rizik,

a to samostatn¢ pro kazdou kategorii rizika;

popis — a to samostatné pro aktiva, technické rezervy a dalsi zavazky — podklada

a metod pouzitych k jejich ocenéni spolu s vysvétlenim veskerych vyznamnych

rozdilti v podkladech a metodéach pouzitych k jejich ocenéni v ucetni zavérce;

popis fizeni kapitalu, véetn¢ alespon:

= struktury a vySe kapitdlu a jeho kvality. Tento popis zahrnuje analyzu
veskerych vyznamnych zmén ve srovnani s predeslym obdobim, o némz
se podava zprava, a vysvétleni veskerych vyznamnych rozdilt, pokud jde
0 hodnotu téchto prvkd v ucetni zévérce, a strucny popis pievoditelnosti
kapitalu;

= vySe solventnostniho kapitdlového pozadavku a minimalniho kapitdlového
pozadavku;

= moznosti uvedené v ¢lanku ,,Podmodul akciového rizika zalozeny na trvani‘
smérnice Solventnosti II, kterd je pouzita pro vypocet solventnostniho
kapitalového poZzadavku;

* informaci umoznujicich fadné porozuméni hlavnim rozdilim mezi
pfedpoklady souvisejicimi se standardnim vzorcem a pifedpoklady
souvisejicimi s jakymkoli internim modelem pouZitym pojiStovnou
nebo zajistovnou pro vypocet jejiho solventnostniho kapitalového
pozadavku;

= Castky jakéhokoli nedodrzeni minimalniho kapitdlového pozadavku
nebo jakéhokoli vyznamného nedodrzeni solventnostniho kapitalového
pozadavku beéhem obdobi, o némz se podava zprava, a to i kdyby bylo toto
nedodrzeni ndsledné¢ vyfeSeno, s vysvétlenim vzniku a nésledkd, jakoz

I jakychkoli pfijatych napravnych opatteni.
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Zvetejnéni solventnostniho kapitalového pozadavku mulze byt provazeno sdélenim,

ze jeho konecna Céstka stale podléhd posouzeni organem dohledu.

4.4.3 Informace pro urad EIOPA a jeho zpravy

Clenské staty museji pozadovat, aby organy dohledu poskytovaly uiadu EIOPA

kaZdoro¢né tyto nasledujici informace:

e prumérné navysSeni kapitadlového pozadavku na jeden podnik a rozdéleni tohoto

navySeni organem dohledu v pfedchozim roce, méfeno jako procento

solventnostniho kapitdlového pozadavku, uvedeného samostatné takto:

pro vSechny pojistovny a zajistovny;

pro Zivotni pojistovny;

pro nezivotni pojistovny;

pro pojistovny poskytujici zivotni i nezivotni pojisténi;

pro zajistovny.

Naopak urad EIOPA musi kaZdoro¢né zverejnit tyto informace:

e za vSechny clenské staty spoleéné celkové rozdéleni navySeni kapitdlového

pozadavku, méfeno jako procento solventnostniho kapitdlového pozadavku,

pro kazdou z téchto kategorii:

vSechny pojisStovny a zajistovny;

zivotni pojistovny;

nezivotni pojistovny;

pojistovny poskytujici Zivotni 1 neZivotni pojiSténi;

zajistovny;

e za kazdy clensky stat zvIast rozdéleni navySeni kapitdlového pozadavku,

méfeno jako procento solventnostniho kapitdlového pozadavku, které kryje

vSechny pojistovny a zajistovny v daném c¢lenském state.

Utad EIOPA poskytne Evropskému parlamentu, Radé a Komisi informace uvedené

V odstavci vySe spolu se zpravou nastifiujici stupent sblizovani dohledu v rGznych

¢lenskych statech, pokud jde o pouZiti navyseni kapitalového pozadavku.
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4.4.4 Informovani organii dohledu pojist'ovnou nebo zajistovnou

Pojistovna nebo zajiStovna musi neprodlen¢ informovat organ dohledu svého
domovského ¢lenského statu o vSech nabytich nebo prodejich tc¢asti na svém zakladnim
kapitalu, které zpusobi, ze uvedené podily prekroc¢i ptisluSnou hranici, ktera je uvedena

ve smérnici Solventnost I1, nebo pod ni klesnou.

Pojistovna nebo zajistovna také musi informovat alespon jednou ro¢né uvedeny organ
dohledu svého domovského ¢lenského statu o jménech akcionati a spolecniki drzicich
kvalifikovany podil a o vysi téchto podild, jak vyplyvéd naptiklad z informaci

obdrzenych na vyro¢nich valnych hromadach akcionaiti a spole¢nikii nebo z informaci

ziskanych na zéklad€ povinnosti pro spolecnosti kotované na burze cennych papirti.

445 DalSi uprava sdélovani informaci
Mezi dalsi Gpravu sdélovani informaci patri:

e profesni tajemstvi;

e vyména informaci mezi organy dohledu clenskych stati;

e dohody o spoluprici s tietimi zemémi,

e pouziti davérnych informaci;

e vymeéna informaci s ostatnimi organy;

e sdélovani informaci organim ustfedni statni spravy odpovédnym za pravni
ptredpisy v oblasti financi;

e sd¢lovani informaci pfi usazovani pojistoven;

e sdclovani statistickych informaci o ptihrani¢nich ¢innostech;

e sdélovani informaci tykajicich se ucetnictvi, obezfetnosti a statistiky
a pojistovny v obtizich;

e sdélovani informaci od clenskych statl Komisi v pfipadé dcefinych podnikil
pojistoven a zajistoven fidicich se pravem tieti zemé a nabyvani ucasti témito
pojistovnami a zajiStovnami,

e sdélovani informaci pro pojistniky;

e vyménu informaci mezi orgadny dohledu v pfipad€ soupojiSténi v rdmci
Spolecenstvi;

e aj.
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4.5 Srovnani solventnostnich systéma US a EU

Ackoliv standard Kapital zalozeny na riziku (RBC) v US a EU pfijatd smérnice
Solventnost II sdileji spoleény cil ochrany pojistnikii a posilovani pojistiteld
prostfednictvim regulace, tak v mnoha ohledech jsou mezi nimi veliké rozdily. Nejvice
je pozoruhodné, Ze Solventnost II pfijima Siroky pohled na podnikové fizeni rizik a bere
tedy v avahu cely rizikovy profil spole¢nosti, tak stavajici RBC metoda se zaméfuje

vyhradn¢ na pfiméienost kapitalu. (KPMG c), 2007)

Aby bylo mozné syst¢ém RBC pfijmou rychle, mély USA hlavni pozadavek pravé
pfijmout RBC, ktery upravuje minimalni kapital nezbytny k pokryti rizikového profilu
pojistitele. Od pocatku byl kladen diraz na méfeni jednotlivych kategorii rizika.
Vysledkem je tedy piistup zalozeny na méteni rizikového kapitalu. Nicméné zlepSeni
méfeni urokového rizika a trznich rizik pro variabilni anuity se zarukami vyustili
ve stochastické metody zalozené na zasadach. Piestoze RBC v soucasné dobé nema
fesit katastrofické riziko, tak to je dnes obecné vnimané jako nedostatek. Stejné jako
pii méfeni urokového rizika, se tedy jevi pravdépodobné, ze ramec RBC zalozi odhad

rizika katastrof v ramci pokrocilych internich modeli. (KPMG c), 2007)

Jak jiz bylo zmifiovano vyse, tak smérnice Solventnost II je de facto potvrzenim touhy
Evropské komise na vybudovani $ir§iho rdmce, ktery ma nékolik klicovych vlastnosti:

e rizikové zaloZené hodnoceni vychazi z trznich hodnot;

e zvySeni pozadavki na fizeni rizik;

e VyuzZiti trznich sil prostfednictvim zvetejiiovani informaci;

e Vytvofeni rovnych podminek mezi bankami a pojiStovnami.

Zakladem pro projekt Solventnost II v rdmci vnitiniho trhu EU bylo provedeni rozséhlé
studie ohledn¢ metodik pro posuzovani solventnosti pojistoven. Touto studii povéiilo

generalni feditelstvi Evropské komise spole¢nost KPMG.
Na rozdil od USA, Komise vybrala pfistupy na zaklad¢ principii poradenstvi na vysoké

urovni a jasné¢ho strukturdlniho ramce. Solventnost II pak je tedy celostnim pfistupem

obsahujicim tfi zakladni pilite (KPMG c), 2007)
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Pilit I: Kapitadlova pfimétenost provadéna prostfednictvim kapitalovych pozadavkl

na dvé zékladni vrstvy, SCR a MCR. SCR lze vypocitat s relativné jednoduchym,

konzervativné kalibrovanym

standardnim modelem nebo

,internim modelem*,

ktery Iépe odrazi rizikovy profil spolecnosti. Regulatofi by mély ve skuteCnosti spise

podporovat pouzivani internich modeld jako nastroje pro zlepSeni fizeni rizik

(viz obrazek 47).

Pilit II: Pozadavky na fizeni rizik s upravou SCR v pfipad¢ nedostatkti.

Pilit I1I: Pozadavky na zvefejnovani informaci a tim i posileni trzni discipliny. V ramci

Solventnosti II jsou fizeni rizik a poZadavky na zvefejiovani informaci povaZovany

za stejn¢ dulezité jako kapitalové pozadavky.

Pilii I Pilir 11 Pilir 111
Kapitalové pozadavky Proces dohledu Fizeni Trini disciplina
Solventnostni kapital, rizik Podpora dohledu
- Minimalni kapital Vnitini kontrola a fizeni zalozeného na riziku
+ rizik prostfednictvim trznich
o mechanismt
c
+—
C .
g Cilovy kapital Nova oblast vlivu pro Rostouci kapitalové
e Nizsi pozadavky na . trZni poZadavky
o
n solventnost organy dohledu Produktové hodnoceni:
prostiednictvim interniho Rizeni rizik se stava
modelu soucasti produktu
Kapitalové poZadavky PoZadavky na Fizeni
RBC rizik
Firemni fizeni rizik je
novou kategorii ratingu
O Ratingové
ag)]
e i i o, agentury
Standard pro regulatory Nové zaméteni
Neni cilovy kapital . ,
ratingovych agentur

Obrazek 47 Jednotlivé komponenty ramce Solventnost II a RBC

Zdroj: viastni zpracovani z (KPMG c), 2007)

Hierarchii regulacnich opatfeni pro RBC a Solventnost II ilustruje obrazek 48.
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125 % nebo
150 % RBC

RBC

35 % RBC:
koneéné

regula¢ni

RBC

Zadné pozadované

opati‘eni

Analyza trendu
kapitalu

(provadi firma)

MoZné regulacni

opatieni

Solventnost 11

Zadné pozadované

opatieni

SCR (standardni

model)

MozZné regulacni

opatieni

SCR (interni model)

MCR: konecné

regulatorni opatieni

Obrazek 48 Hierarchie regula¢nich opatieni RBC a Solventnost 11

Zdroj: viastni zpracovani z (KPMG c), 2007)

V ramci RBC je tato hierarchie definovand ve smyslu kolik kapitalu pfesahuje RBC

v procentech. V ramci tohoto spektra by se mélo regulacni opatieni spustit v piipadg,

pokud se kond méné nez 35 % z regulaéniho RBC.

V ramci Solventnosti II je hierarchie definovana z hlediska kapitalu a to s ohledem

nalimity MCR a SCR. Pokud by nebylo dodrzeno limitu MCR, pak muze

dohledovy/dozorovy organ ucinit ,,krajni opatfeni dozoru®.

Vzhledem k faktu, ze RBC nema funkci cilové trovné kapitalu, tak jeho regulaéni

funkce je spiSe uzce spojena s regulacni funkci MCR. Nicméné z hlediska slozitosti

a citlivosti rizika se vzorec RBC zda byt mnohem blize k vypoétu standardniho modelu

SCR.
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5. RATING JAKO METODA HODNOCENI FINANCNIHO
ZDRAVI POJISTOVNY

Jak jiz bylo vySe uvedeno, Larosiérova zprava uvedla jako jednu z pfic¢in a nedostatkti
vedoucich k soucasné krizi nedostate¢né vérohodnosti vysledki hodnoceni provadénych
ratingovymi agenturami v disledku nejen jejich subjektivni nepfipravenosti,
ale i v souvislosti s objektivnim nedostatkem historickych udaji a casovych fad

zejména o novych finanénich instrumentech.

Ratingem rozumime nezavislé hodnoceni riiznych subjektt, které je fadi od nékolika
kategorii a tim tedy dovoluje jejich pfiblizné srovnani ¢i vytvoteni potadi, tzv. rating.
Nejcastéji se hovoii o uvérovém ratingu, ktery vyjadiuje divéryhodnost dluznika
(emitenta) nebo cenného papiru, pficemz tuto divéryhodnost hodnoti ratingové

agentury. (Zak, 2002)

Existuje n€kolik pfistupti riznych agentur ke klasifikaci ratingu (viz pfiloha I), ktery
Ize Casove rozdélit na kratkodoby a dlouhodoby. Také existuji rtizna kritéria hodnoceni,
které lze rozdélit na kvantitativni a kvalitativni. Pod kvantitativni faktory fadime
Uposuzovani firem posouzeni hospodarskych podminek, jez jsou vysledkem
matematicko-statistické metody, dale také hodnoceni na zakladé ukazateli Gcetnictvi
(napt. zisk, kapitdlova struktura, likvidita, atd.); u hodnoceni stiti sem fadime
hospodarsky rast, miru inflace, miru zadluzeni aj. Mezi kvalitativni faktory fadime ty,
které nelze objektivné analyzovat, u hodnoceni firem sem fadime tedy fizeni
spolecnosti, vztahy s obchodnimi partnery, tizeni rizik, strategie spole¢nosti, vladni
politiku a také konkurenc¢ni prostiedi; pokud se jedna o kvalitativni faktory u hodnoceni

statd, tak sem patii platebni a rozpoctova kazen v minulosti ¢i politicka stabilita.

Mezi nejvétsi ratingové agentury, tzv. ,,velka trojka™ patfi Moody's, Standard & Poor's
a Fitch-IBCA. Schopnost vybranych zemi svéta splacet své zavazky dle téchto tii
agentur uvadi tabulka 18, jejiz data jsou aktualizovana k 24. bieznu 2011. Z tabulky je
patrné, Ze Ceska republika méa hodnoceni podle agentury Moody's Al, dle agentury
Standard & Poor's hodnoceni A a dle agentury Fitch-IBCA hodnoceni A+. VSechna tato

hodnoceni znamenaji vyssi stfedni kvalitu.
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Tabulka 18 Aktualni informace (k 24. 3. 2011) o schopnosti vybranych zemi svéta splacet své zavazky podle agentur Moody's,

Standard & Poor's nebo Fitch-IBCA

Aaa

Aal

Aa2

Aa3

Al

A2

A3
Baal

Baa2

Baa3

Francie, Némecko, Nizozemsko,
Rakousko, USA, Svycarsko, Finsko,
Norsko, Dansko, Spojené kralovstvi,
Svédsko, N. Zéland, Kanada, Singapur,
Australie, Lucembursko

Belgie, Hongkong

Italie, Slovinsko, Kuvajt, Japonsko,
Spanélsko

Tchaj-wan, S. Arabie, Cina, Chile
Ceska republika, Estonsko, Slovensko,
Malta, Izrael, Korea

Polsko, Kypr

Malajsie, J. Afrika, Portugalsko
Mexiko, Rusko, Litva, Irsko

Kazachstan

Chorvatsko, Indie, Bulharsko,
Rumunsko, LotysSsko, Brazilie, Island,
Mad’arsko

>

3

A+

BBB+
BBB

BBB-

Francie, Némecko, Nizozemsko,
Norsko, Rakousko, Svycarsko,
USA, Singapur Dansko, Finsko,
Spojené kralovstvi, Kanada,
Australie, Svédsko, Lucembursko

Belgie, Novy Z¢land, Hongkong

Slovinsko, Spanélsko

Tchaj-wan, Kuvajt, S. Arabie,
Japonsko

Italie, Chile, Slovensko, Cina

Ceska republika, Malta, Korea,
Estonsko, Izrael, Irsko, Kypr
Malajsie, Polsko, Portugalsko

J. Afrika

Chorvatsko, Rusko, Bulharsko,
Litva, Mexiko

Kazachstan, Indie, Island, Brazilie,
Mad’arsko
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Rakousko, Finsko, Francie,
Némecko, Nizozemsko,
Norsko, USA, gvycarsko,
Spojené kralovstvi, Singapur,
Dénsko, Svédsko, Kanada,
Lucembursko

Australie, Novy Z¢€Ind,
Belgie, Spanélsko, Hongkong

Japonsko, Slovinsko, Kuvajt

Italie, Kypr, S. Arébie,
Portugalsko

Ceska republika, Tchaj-wan,
Korea, Malta, Cina,
Slovensko

Chile, Izrael, Estonsko

Malajsie, Polsko

J. Afrika, Irsko

Mad’arsko, Rusko, Mexiko,
Litva

Chorvatsko, Indie, Bulharsko,
Kazachstan, Brazilie, Recko,
Lotyssko
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Vietnam, Makedonie, Cerna hora,
Indonésie, Turecko
Indonésie, Turecko, Egypt

Mongolsko, Vietnam, Recko B+ Bélorusko, Ukrajina Vietnam, Mongolsko

Argentina, Pakistan Pékistan

Zdroj: vilastni zpracovani z (Finance, 2011)
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Dle informace uveiejnéné v tiskové zpravé Ceské pojistovny, a. s. (Ceska pojistovna, 2011)
je tato pojistovna vroce 2011 jedinou pojistovnou pisobici na Ceském pojistném trhu,
ktera obdrzela shodné ratingové ohodnoceni (A+) od ratingové agentury Standard & Poor's.
Vy$si hodnotu ratingu, tedy v Ceské republice zadna pojistovna nema. Vykonny feditel
Ceské pojistovny, a. s. tuto zpravu komentuje nasledovng, cituji (Ceska pojistovna, 2011):
»Potvrzeni nejvyssiho mozného domdaciho ratingu je skvélou zpravou nejen pro zaméstnance
Ceské pojistovny, ale predevsim pro nase klienty a obchodni partnery. Jde o jednoznacny
signal verejnosti, ze Ceskd pojistovna byla a naddle bude i v této turbulentni dobé zarukou
kvality, jistoty a seriozniho a stabilniho partnerstvi. Také v dalsich letech budeme pracovat
na tom, aby Ceskd pojistovna jako zodpovédny a stabilni lidr trhu pFindsela klientiim
profesionalni, jednoducha a rychla reseni jejich soucasnych i nové vznikajicich rizik

a klicovych zivotnich situaci.*

Dalsi pojistovnou, jez ma potvrzeny vysoky rating, je CSOB pojistovna, a. s. Letos v tnoru ji
ratingovd agentura Standard & Poor's potvrdila hodnotu (A-) se stabilnim vyhledem.

(opojisteni.cz, 2011)

Blize o problematice ratingovych agentur v soucasné globalizani éfe pojednava (Bohm,

Muzakova, 2010) a to nasledovné.

Vedouci organy EU dale soudi, ze ratingové agentury vydavajici stanoviska k avérové
kredibilité podniku, vlad a sofistikovanych finanénich produkta pfispély k finan¢ni krizi
splatit své dluhy. Komise v reakci na potiebu obnovit ditvéru v trh a zvysit ochranu investorti
pfedlozila nova pravidla na Grovni EU, kterymi zavedla spole¢ny regulacni rezim
pro vydavani uvérovych ratingi. V ramci téchto pravidel, jez méla vstoupit plné¢ v platnost
v prosinci 2010, musi vSechny ratingové agentury, které budou chtit, aby se jejich ratingy
vyuzivaly v ramci EU, pozadat o registraci. RovnéZz byla zohlednéna rizika stfetu z4jmu
ovlivilyjici ratingy (napf. ratingovd agentura nemiliZe zaroven nabizet poradenské sluzby).
Ratingové agentury budou muset byt transparentnéjSi, protoZze budou nuceny zvefejnit
metodiky, vnitini postupy a zakladni ptedpoklady, jez vyuZzivaji pro stanovovani svych

ratingl. To by rovnéz mélo umoznit investortim provadet 1épe svou hloubkovou analyzu.
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Nova pravidla nabyla platnosti a to dne 31. kvétna 2011, kdy v Ufednim véstniku Evropské
unie bylo publikovano nafizeni Evropského Parlamentu a Rady ¢. 513/2011, kterym se méni
nafizeni ¢. 1060/2010 o ratingovych agenturach. Novelizace se provedla v souvislosti
se zfizenim evropského organu pro dohled v oblasti kapitalového trhu (ESMA) a zakotvenim

jeho plisobnosti. Natizeni je ucinné od 1. ¢ervna 2011.

Na druhé stran¢ nelze opominout, ze ratingové agentury hraji zdsadni ulohu na celosvétovém
trhu cennych papirt a bankovnich sluzeb. Proto je velmi dulezité, aby disledné poskytovaly

nezavislé, objektivni a co nejkvalitnéjsi hodnoceni.

Ratingové agentury vydavaji stanoviska o divéryhodnosti urcitého emitenta nebo finan¢niho
nastroje. Jinak feceno, tyto agentury posuzuji pravdépodobnost, s jakou emitent obecné
nesplni své financni zdvazky (rating emitenta) nebo konkrétni dluh nebo narok z pevné
uroCitelného cenného papiru (rating nastroje). Pouzivaji pfitom rozsahlé stupnice
divéryhodnosti, které vyjadiuji rizika spojena s cennym papirem (tj. pravdépodobnost vzniku
platebni neschopnosti), pfi¢emz kriticka hranice se nachazi mezi takzvanym investicnim

stupném (nizké riziko) a spekulativnim stupném (vysoké riziko).

Ratingy obvykle vyzaduji a plati sami emitenti. V téchto pfipadech se pii hodnoceni opiraji
0 udaje a o informace, které vetejnosti sice nejsou volné piistupné, nicméné jsou dobrovolné
(a nekdy uceloveé) poskytnuty hodnocenym subjektem (ziskané napt. na zakladé rozhovoru

s vedoucimi pracovniky hodnoceného subjektu).

Ratingy hraji na finan¢nich trzich dtlezitou ulohu, nicméné vysledky Cinnosti ratingovych
agentur mohou byt z hlediska hodnoceni bonity hodnocenych subjekta zavadéjici, o cemz
vypovida 1 zkuSenost z obdobi od roku 2007, kdy se zacaly objevovat prvni ndznaky zmény

vyvojového trendu svétoveé ekonomiky.

Proto Evropska komise na prisluSnych agenturiach pozaduje, aby vypracovani ratingt
zakladali na peclivé analyze dostupnych informaci a neustalém provérovani tuplnosti
svych informacnich zdroji. Musi byt zaroven Citeln€jsi, pokud jde o zpiisob, jakym
dospivaji k udélovanym hodnocenim. Kromé toho je dulezité, aby ratingové agentury byly
nezéavislé anaprosto objektivni. Jejich Uloha nesmi byt ovlivnéna vztahy, které maji

s emitenty.
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Evropska komise uvefejnila v reakci na financni krizi jiz v listopadu 2008 finalni navrh

Natizeni zavadéjici plnou regulaci a dohled uvérovych ratingovych agentur na urovni

Evropské unie.

Navrh nové evropské regulace uvérovvch ratingovych agentur vychazel z dosavadnich

poznatkd o nedostatcich v jejich ¢innosti a obsahoval nasledujici pozadavky na zajisténi:

prevence konflikti zajmu v ¢innosti agentury a jejich odpovidajici fizeni, pokud
vzniknou,
pojistek tykajicich se procesu ud€lovani ratingu i procesu vzniku a pravidelné
aktualizace ratingové metodologie,
transparentnosti (tj. uvefejiovani co nejvice informaci) tykajici se ratingového
procesu obecné, zvlasté pak specifickych emitenti ¢i nastroji (jde zejména
o strukturované produkty, vcetné sekuritizaci, které staly na pocatku krize
a pro které by nové meély mit ratingové agentury odliSnou ratingovou stupnici,
nebo by je mély oznacit néjakym specialnim symbolem, aby se odliSily od ostatnich
ratingil); jde zejména o:

= Uplné a aktudlni rozSifovani informaci ziskanych ratingem,

= vysvétleni pouzivanych kritérii a definici,

= piipravenost dat rating na pozadani k dispozici Siroké vetfejnosti,

= vysvétleni a komentat analytikd ke klicovym trendiim a ndzortim na trh.

Kromé toho ratingové agentury:

nebudou smét poskytovat poradenské sluzby,

nebudou smét hodnotit financni néstroje, pokud nebudou mit dostatecné kvalitni
podkladové informace,

budou muset zvefejnit modely, metodiku a zakladni pfedpoklady, z nichZ jejich proces
hodnoceni vychazi,

budou povinné zvetejiovat vyroc¢ni zpravu o transparentnosti,

budou muset zavést interni mechanismus kontroly kvality svych ratingovych

hodnoceni.

22. ¢ervna 2010 Evropska komice predlozila zmény pravidel EU o ratingovych

agenturach a zahijila vefejnou konzultaci tykajici se reformy podnikového Fizeni
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ve finanénich institucich. S ohledem na skutec¢nost, Ze ratingové sluzby nejsou svazany
s zadnym konkrétnim tzemim a ratingy vydavané ratingovymi agenturami mohou pouZzivat
finan¢ni instituce v celé Evropé, navrhuje Komise centralizovanéjsi systém pro dohled

nad ratingovymi agenturami na Grovni EU.
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V soucasné éte globalizace dochdzi ke zméndm na financnich trzich, které maji nemalé
dopady na ekonomiku a fizeni instituci Ceského finan¢niho trhu. Diserta¢ni préce,
jejimz tématem bylo ,,Metody a néstroje zjiStovani financniho zdravi instituci ceského
finan¢niho trhu v kontextu s integra¢nimi procesy EU* se zejména vénovala tomuto

vlivu na sektor pojistovnictvi.

Na zéklad¢ analyzy soucasného stavu v oblasti tématu této disertacni prace byl diky
absenci komplexniho piehledu metod a nastroji zjistovani finan¢niho zdravi instituci
¢eského finanéniho trhu — zejména pojistoven stanoven hlavni cil prace, kterym bylo:

Analyza zakladni Kklasifikace metod a nastroju zjiStovani finan¢niho zdravi
instituci ¢eského finanéniho trhu, zejména pojistoven, v kontextu s integraénimi

procesy EU s diirazem na analyzu aspektii Solventnosti II.

Nutno zdiiraznit, ze prace byla zaméfena zejména na aspekty integracnich procesi
ajejich vlivu na finan¢ni zdravi pojistoven a ne na analyzu finan¢niho zdravi, jak ji

zname z podnikové praxe.

Ke splnéni vyse uvedeného hlavniho cile prace bylo zapotiebi naplnéni sedmi dil¢ich
cili pomoci védeckych metod, mezi které patfili zejména: reSerSe odborné literatury
(zejména monografii, odbornych c¢lanki, studii a také legislativy), komparativni
analyza, analyza dil¢ich poznatkli, syntéza dil¢ich poznatkti, deskripce, indukce,
explanace a statistickd analyza. Pfevazujici metodou prace byla, dle charakteru
diserta¢ni prace, zejména reSerSe odborné literatury, odbornych studii a také legislativy
(1 jejich navrhl ¢i komentart). V rdmci reSerSi odborné literatury a odbornych studii
byly vyuzity dal$i metody, napf.: komparativni analyza, analyza dil¢ich poznatkd,
deskripce a explanace. Zakladni matematicko-statistickou metodou byla elementarni

statistickd analyza.

Pomoci postupného napliovani dil¢ich cilii prace byl splnén hlavni cil této disertacni
prace a to analyza klasifikace zédkladnich metod a néstrojli zjistovani finanéniho zdravi
instituci Ceského finan¢niho trhu, zejména pojistoven, v kontextu s integracnimi

procesy EU a s diirazem na analyzu aspektt Solventnosti II.

182



ZAVER

V ramci disertaéni prace bylo dosazeno téchto vysledkd (zpracovanim diléich cilu

prace):

V ramci analyzy integracnich procesii vytvarejicich jednotny trh financnich
sluzeb EU, se zaméfenim na politiky EU v oblasti financnich sluzeb
atozejména v ramci harmonizaci pravnich piedpisi CR a EU v oblasti
pojistovnictvi bylo vypracovan uceleny piehled této problematiky.

Byla provedena analyza zédkladnich dopadi novodobé finan¢ni krize na trh
finanénich sluzeb CR a EU s ohledem na kontext jejich celosvétovych dopadi.
Vzhledem kabsenci dat za pojistny trh EU nebylo vSak mozné analyzovat
dopady novodobé finan¢ni krize na tento segment trhu finan¢nich sluzeb EU.
Z analyz vyplyva, Ze Cesky pojistny a bankovni trh nebyl novodobou financni
krizi zasadn€¢ ovlivnén. V ramci bankovniho trhu EU nebyly dopady finan¢ni
krize tak markantni a to nejen diky intervenci ECB, ktera v letech 2009 a 2010
ucinila mimotadna opatfeni, ktera napomohla k stabilizaci bankovniho sektoru
EU. Daéle stabilizaci v bankovnim sektoru EU pomohly vlady jednotlivych zemi
a také u nékterych ¢lenskych zemi 1 Mezinarodni ménovy fond, které poskytly
nejvice krizi postizenym ekonomikam nemalou finan¢ni pomoc.

Bylo ovéfeno, Ze regulace je jednim z nastroji zlepSovani finanéniho zdravi
pojistoven, avSak toto plati spiSe jen do urcit¢ miry regulace, jelikoz financni
zdravi instituci plisobicich v sektoru pojisStovnictvi je mimo jiné siln€ ovlivnéno
vestavénymi stabilizatory, které do novodobé financni krize velice efektivné
pusobily proti vykyviim vtomto odvétvi. Nejen ztohoto divodu, v ramci
smérnic EU upravujicich oblast pojistovnictvi EU, Komise natizuje zptsob kryti
povazovano investovani do statnich dluhopist, které se vSak v souCasné dobé
v CR mohou stat ,pasti pro investory* a to s ohledem na vysokou zadluZenost
statu emitenta. Pfitom je nutné také zminit i jiné investiéni tituly, které lze
investic do téchto instrumentti statem, nemohou byt tak efektivné vyuzity.
Tato skutecnost by mohla pak vést k pfehodnoceni regulacniho opatieni ohledné
investovani pojiStoven.

Byly definovany zékladni vnitini stabilizatory pojistovnictvi, které maji vliv

na finan¢ni zdravi pojistoven, dale byla ovéfena jejich platnost v soucasné
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globalni sféte a to zejména s ohledem na dopady novodobé finan¢ni krize. Bylo
zjisténo, ze vestavéné stabilizatory velice kladné ovliviiuji finanéni zdravi
pojistoven.

e Byl definovan pojem riziko, byla provedena analyza rizik v pojistovnictvi, jejich
klasifikace a definovani jejich zmén v soucCasné globalni sféfe v kontextu
s dopady novodobé finan¢ni krize. V rdmci splnéni tohoto dil¢iho cile bylo
zjisténo, ze diky existenci ,,unkown unkowns®, které maji zasadni vliv
na finanéni  zdravi pojiStoven, (vCetné¢ existence novych, mnohdy
nepojistitelnych rizik) ptisobicich na trhu nezivotniho pojisténi, je velice obtizné
(ba dokonce nemozné) s ptipustnou chybou modelovat vyvoj pojistnych plnéni
V nezivotnim pojisténi. Dale bylo zjisténo, Ze regulatorni systém Solvency II
vramci klasifikace rizik jiz v predstihu poukazal zejména na dulezitost
Klasifikace rizik na stran¢ aktiv pojistoven. Dilezitost definovani novych rizik
na strané aktiv pojistoven lze zminit pravé s ohledem na dopady novodobé
finan¢ni krize.

e Byla provedena analyza vlivu zdkladnich aspektii asymetrie informaci
na pojistnych trzich na finan¢ni zdravi pojistoven. V ramci této analyzy, ktera
byla provedena zejména reSerSni metodou, bylo zjiSténo, ze fenomén asymetrie
informaci na strané poptavky (dle prace prof. Stiglitze z roku 2001, kdy byla tato
problematika poprvé publikovana) ovliviiuje finan¢ni zdravi pojistoven a nejen
Sohledem na moZnost vzniku pojistnych podvodi, ale také diky zatim
neexistenci jednotného systému shromazd'ujiciho informace o klientech
(podobnému jako v bankovnim sektoru fungujicimu ,,bankovnimu registru®).

e Dadle bylo zjisténo, Ze je mozné chapat rating jako jednu z moznych metod
hodnoceni finan¢niho zdravi pojistoven. DalSim zajimavym zavérem je,
ze v kontextu s Larosiérovou zpravou lze pochybovat o mozném chapani ratingu
jako jedné z moznych metod hodnoceni finan¢niho zdravi uvérovych instituci
ato pravé sohledem na dopad novodobé finan¢ni krize na tyto instituce.
Larosierova zprava doporucila reformu v oblasti dohledu a také vytvofeni
Evropského systému organi dohledu nad finanénim trhem (ESFS),
ktery by se skladal ze tfi evropskych organi dohledu, jednoho pro bankovnictvi,
jednoho pro pojistovnictvi a zameéstnanecké penzijni pojisténi a jednoho
pro cenné papiry a trhy, a doporudila zfidit Evropskou radu pro systémova

rizika. Komise ve svém sdéleni ze dne 4. biezna 2009 nazvaném ,,Urychleni
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oziveni evropské ekonomiky* navrhla pfedlozeni legislativnich navrht
tykajicich se zfizeni ESFS a déle ve sdéleni ze dne 27. kvétna 2009 nazvaném
»Evropsky dohled nad finanénim trhem* uvedla podrobnéjsi informace
0 piipadné architektufe tohoto nového ramce dohledu, pficemz zdaraznila
specificnost dohledu nad ratingovymi agenturami. Komise pak navrhla nova
pravidla pro zavedeni spole¢ného regulacni rezimu pro vydavani uvérovych
ratingll a to s dirazem na transparentnost informaci poskytovanych emitentem
finan¢niho ndastroje ohodnoceného ratingem jmenované ratingové agentury,
pfiCemz pravé transparentnost informaci by mohla byt velkym piinosem
pro fungovani trhu a ochranu investorti. Nova pravidla nabyla platnost a to dne
31. kvétna 2011, kdy v Ufednim véstniku Evropské unie bylo publikovano
nafizeni Evropského Parlamentu a Rady ¢. 513/2011, kterym se méni nafizeni
¢. 1060/2010 o ratingovych agenturach. Novelizace se provedla v souvislosti
se ztizenim Evropského organu pro dohled v oblasti kapitalového trhu (ESMA)

a zakotvenim jeho plsobnosti. Nafizeni je G€inné od 1. ¢ervna 2011.

Mezi vyznamné metody zjiSt'ovani finan¢niho zdravi instituci finan¢niho trhu lze
v oblasti bankovnictvi Fadit zejména BASEL II (také nové pfipravované opatfeni
BASEL Ill), jehoz nejvyznamnéjSim nastrojem je stanoveni kapitalové
primérenosti, i kdyZz oproti BASEL I vramci obecného vzorce zdkladniho vztahu
nedoslo k zasadni zmén€. Mezi hlavni zmény nového regulatorniho opatieni pro banky
v ramci BASEL II patfilo zejména zptisnéni zptisobu stanoveni kapitalovych pozadavkt
vzhledem Kk uvérovému riziku bankovniho portfolia a také se do rizik, ktera museji byt
kryta kapitdlem banky, zahrnuje i operacni riziko. V ramci BASEL III (nastupce
BASEL 1I) se dale zdokonali vypocet kapitalové priméfenosti, nové se do regulace
zahrnou leverage ratio a standardy likvidity, zavedou se také ,,proticyklické kapitalové

polsStare™ a tim se ma zvysit regulatorni kapital v€etné ,,bezpecnostniho polstare®.

V oblasti pojistovnictvi se mezi dilezité metody slouzici ke zjiSténi finan¢niho

zdravi pojistoven v souvislosti sintegra¢nimi trendy EU Fadi zejména nové

vvvvvv

minimalniho kapitalového poZadavku (MCR) a solventnostniho kapitalového

pozadavku (SCR), dale uprava problematiky rezerv pojistoven a také reporting.
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Mezi dalsi dilezité nastroje, které maji zasadni vliv na finan¢ni zdravi pojistoven, patii

také vestavéné stabilizatory.

Cesky trh finanénich sluzeb byl zasadné ovlivnén vstupem CR do EU, kdy si tento
vstup vyzadal celou fadu novych legislativnich bali¢kli ve vSech oblastech finan¢nich
sluzeb. Nutno zduraznit, ze stile je Cesky trh finan¢nich sluzeb ovliviiovan novymi
politikami EU v této oblasti a je tedy stale nutné implementovat nova opatieni vydavana

na doporuceni Evropské komise a schvalovana Evropskym parlamentem a Radou.

vvvvvv

na financni trhy EU, je zprava Jaquese de Larosiera z roku 2009. Zprava také obsahuje
balicek legislativnich navrhi, jejichZ cilem je zasadné posilit dohled nad odvétvim

finan¢nich trha v rdmci EU.

Pokud se podivame na analyzu vlivu dopadii finan¢ni krize na trh financnich sluzeb,
tak dospé&jeme k nasledujicim zavérim. Novodoba finan¢ni krize neméla zasadni vliv
navyvoj bankovniho sektoru CR, nebot’ bankovni expozice instituci Geského
bankovniho sektoru viic¢i produktim obsahujici sekuritizované subprime hypotéky a jina

znehodnocenad aktiva byl velice nizky (dosahoval hodnot fadové desetin procenta aktiv).

V souvislosti s globalizacnimi  trendy ve svétové ekonomice vSak doslo
k bezprostfednimu dopadu na realnou ekonomiku a to nejen ve vyvoji tempa rastu
HDP, ktery se vroce 2009 dostal dokonce do zaporné hodnoty (—4 %), zvySeni
primérné miry inflace v roce 2008 na vice nez 6 %, ale také v narlstu obecné miry
nezaméstnanosti z vice nez 4 % v roce 2008 na téméf 7 % v roce 2009, hranice 7 %
byla pak ptekrocena vroce 2010. Zvyvoje dopadi krize na vyvoj zakladnich
makroekonomickych ukazatelt v CR §lo usuzovat, Ze ur¢ité dopady krize by mély byt
diky tzké provézanosti pojistného sektoru v pfipadé zivotniho pojisténi s bankovnim
sektorem i na trh Zivotniho pojisténi v CR. Dle zakladni analyzy vyvoje piedepsaného
hrubého pojistného Zivotnich i neZivotnich pojisténi v CR Ize konstatovat, Ze Eesky

pojistny trh zaznamenal staly rust.

Podrobngjsi analyzou v ramci Zivotniho pojisténi byl v roce 2009 zjistén mirny pokles

objemu bézn¢ placené¢ho predepsané¢ho hrubého pojistného zivotnich pojisténi, piicemz
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tento pokles byl v celkovém objemu ptedepsaného hrubého pojistného Zzivotnich
pojisténi vytazen prudkym narustem objemu jednorazové placeného hrubého
pojistného. Proto tedy predepsané hrubé pojistné Zzivotnich pojisténi zaznamenalo
celkové staly rast. Dalsim zajimavym zjisténim bylo, Ze 1 pfes uzkou vazbu produktii
investicniho Zivotniho pojisténi na bankovni sektor, zaznamenal tento druh pojisténi

ve sledovaném obdobi rist predepsaného hrubého pojistného.

Z analyzy solventnosti pojisStoven pisobicich na ¢eském pojistném trhu bylo dosazeno
nasledujicich zavérd. V obdobi 2004-2009 vsechny pojistovny krom jedné pojistovny
vykazaly disponibilni miru solventnosti (DMS) pievysujici pozadovanou miru
solventnosti (PMS). Tato jedna pojistovna, ktera dostate¢nou solventnost nevykazala,
nasledné vSak splnila poZadavek na disponibilni miru solventnosti navySenim
kapitalovych fondl. Za zminku stoji i fakt, Ze prevazna vétSina vykazanych pomért
disponibilni a pozadované miry solventnosti vradmci nezivotnich pojisténi
se koncentruje do pasma nad 500 % (50-73% pojistoven), zatimco u zivotniho pojisténi
je rozdéleni rovnomérngj$i. V pasmu nad 500 % jsou predevSim zastoupeny malé

nezivotni pojistovny.

DalSim zajimavym zji$ténim je, Ze analyza poméru DMS a PMS v ramci Zivotniho
pojisténi zaznamenala v obdobi let 2005 az 2008 staly pokles, avSak i pies tento staly
pokles se zadna z zivotnich pojistoven nedostala v poméru DMS/PMS pod hranici
100 %. Z vysledkt analyzy solventnosti pojistoven puasobicich na ¢eském pojistném
trhu Ize konstatovat, Ze jejich finan¢ni zdravi je dosti vysoké trovni. AvSak zavedeni
nového regulatorniho ramce Solvency II, ktery byl jiz pred deseti lety iniciovan
Evropskou komisi, S sebou nese i jista negativa, ktera lze spatfovat zejména
ve vysoké nakladovosti ataké v naro¢nosti jejich zavadéni do podnikani
pojistoven. Studie KPMG, zejména (KPMG a), 2006), upozoriuji na fakt,
Ze pri nahrazeni stavajiciho systému Solvency I systémem Solvency II se nékteré
malé pojiStovny (s nizkym podilem na trhu) mohou dostat do vaZnych finan¢nich
potiZi. Sice FeSenim mohou byt fiize pojist'oven, ale i tak budou v§echny pojistovny
muset pri zavadéni nového regulatorniho ramce do svého podnikani vynalozit
nemalé finanéni prostiedky. Novy regulatorni ramec, ktery se sklada
ze zakladnich tiech piliid, si klade velky diraz nejen na kvantitativni poZzadavky

(technické rezervy, vypocet minimalniho kapitalového pozadavku a solventniho
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kapitalového poZadavku), regulaci spocivajici ve vnitini kontrole, Fizeni rizik
a principech dohledu, ale také v ramci tietiho pilife na trzni disciplinu, ktera
znamena povinnost pojiStoven zverejiovani informaci o rizicich a také vytvareni
scénarovych analyz aktiv a technickych rezerv. Pravé nejen zavadéni pravidel
Solvency II do podnikani pojiStoven bude stat nemalé penize, ale také napliiovani
jednotlivych piliia tohoto nového regulatorniho opatieni nebude levnou zaleZitosti.
V poslednich dvou letech a to s ohledem na dopady novodobé finan¢ni krize na trh
financ¢nich sluzeb EU, se Komise snazi zavadéni ramce Solvency II urychlit. V této
souvislosti se ale nabizi otazka, zda je tento novy regulatorni ramec nutny. Urcité
Ize na zakladé analyz solventnosti pojist'oven piisobicich na ¢eském pojistném trhu
konstatovat, Ze pro ¢esky pojistny trh ani diivod pro zavadéni tohoto regulatorniho
opatieni neni, jelikoZ na deském pojistném trhu pisobi finanéné zdravé
pojistovny, avsak jak jiZ bylo v praci uvedeno, Cesky pojistny trh se stal v roce
2004 nedilnou soudasti pojistného trhu EU, tudiZ nové regulatorni opatieni bude

muset byt, pokud Evropska komise nerozhodne jinak, stejné zavedeno.

Pravé v souvislosti s dopady finanéni krize 2008 na evropsky trh finan¢nich sluzeb
iniciuje Evropska komise 1 dal$i nové politiky ¢i programy, aby se snazila této situaci
do budoucna zamezit. Mezi nové politiky Evropské komise Ize tadit zejména: Reformu
finan¢niho systému, Program SpoleCenstvi na podporu financnich sluzeb, ucetniho
vykaznictvi a auditd (2010-2013) a také Rémec pro krizové fizeni ve finanénim
sektoru. Dale také Komise, jako reakci na dopady finan¢ni krize na finan¢ni trh EU
iniciovala prave i1 dal$i revizi smérnice CRD a také zménu regulatornich organti EU.
Lze tedy ocekavat mnoho dalSich zmén iniciovanych Evropskou komisi, které¢ budou
muset do svych pravnich fadi implementovat jeji ¢lenské zemé, jejichz organy ve svém
dtsledku za tuto implementaci nesou odpovédnost. AvSak otazkou muze byt: ,,Do jaké

miry lze nové zmény navrhované Evropskou komisi povaZovat za efektivni?“

Pro dalsi védeckou praci je mozné doporucit zejména analyzu vlivu novodobé finan¢ni
krize na pojistny trh EU (aZ budou zvefejnéna data) a také analyzu dopadii zavedeni
nového regulacniho systému Solvency Il na ¢esky a evropsky pojistny trh (az bude tento

novy systém zaveden).
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PRILOHA A

Priloha A Fungovani FTA v praxi

Jak funguje FTA v praxi ilustruje nize uvedeny obrazek.

uloZena cla

obchod

kompletni embargo

V tomto obrazku, zemé A, B a C, které podepsaly dohody o volném obchodu, nyni tedy volné
obchoduji mezi sebou. Nicmén¢ podle této dohody, mize kazda zemé obchodovat s jakoukoli
jinou zemi. Zem& A ma né&jaké politické problémy se zemi D. Zemé A tak uvali uplné
embargo na zahrani¢ni obchod se zemi D. Zemé& B chrani své hospodarstvi od zemé D tim,
ze na dovoz ze zemé D uvalila cla. Stat C ma dobré vztahy se zemi D a tak tedy s ni volné

obchoduje.



PRILOHA B

Priloha B Vyvoj poctu zemi Eurozony

Nize uvedené obrazky uvadéji vyvoj poc¢tu zemi Eurozony a to v letech 1999, 2001, 2007,
2008, 2009 a 2011".

1999

B EU dres Eurozdna Novy Elen

2001

B EUdnes Eurozdna Navy Elen

' Vice informaci na www.ecb.int/euro/intro/html/map.cs.html.
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2007

B EUdnes Eurazéna Novy Elen

2008

W EU dnes Eurozéna Novy glen
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2009

W EUdnes Eurozana Novy Elen

2011

B EUdnes Eurozana Novy Elen



PRILOHA C

Priloha C Souhrn nejvyznamnéjSich aspektii Lisabonské smlouvy

Nize uvedeny text byl pfevzat z (EUROPA, 2011)".

1. Demokratic¢téjsi a transparentnéjsSi Evropa:

Lisabonska smlouva posiluje tlohu Evropského parlamentu i narodnich parlamentt, dava

obCanlim vice moznosti, jak vyjadiit svlij nazor, a 1épe vymezuje rozdéleni pravomoci mezi

EU a Clenské staty.

Posilena tiloha Evropského parlamentu: Evropsky parlament, ktery je pfimo voleny
obCany EU, ziskdva vyznamné nové pravomoci ve vztahu k evropskym pravnim
predpisiim, rozpoftu a mezinarodnim smlouvam. Zejména rozSifeni postupu
spolurozhodovani do novych oblasti zajiStuje rovnocenné postaveni Evropského
parlamentu vic¢i Rad¢, jez zastupuje Clenské staty, pii schvalovani vétSiny pravnich
ptredpisu EU.

Vétsi zapojeni narodnich parlamentii: ndrodni parlamenty se mohou lépe zapojit
do ¢innosti EU, a to zejména diky novému mechanismu sledovani toho, zda Unie
piijima opatieni pouze tam, kde je ¢innost na evropské urovni efektivnéjsi z hlediska
pozadovanych vysledkii (zdsada subsidiarity). Spolu s rozsifenim pravomoci
Evropského parlamentu znamena tato zmeéna posileni demokracie a legitimity
Vv rozhodovacich postupech EU.

Silnéjsi hlas pro obcany: diky tzv. ,,obcanské iniciativé® mizZe jeden milion obcant
z vétsiho poctu Clenskych stati vyzvat Komisi k predlozeni urcitych navrhi.
Rozdéleni pravomoci: diky piehlednému rozdéleni pravomoci je jasnéjsi, co delaji
Clenské staty a co EU.

Vystoupeni z EU: smlouva poprvé vyslovné uznava moznost vystoupeni z Unie.

2. Efektivnéjsi Evropa:

Lisabonska smlouva zjednoduSuje rozhodovaci postupy a pravidla hlasovéni, racionalizuje

a modernizuje instituce, aby byly pfizplisobené 27 ¢lenim, a zvySuje akceschopnost EU

V prioritnich oblastech.

' Vice informaci na http://europa.eu/lisbon_treaty/glance/index_cs.htm.
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Efektivni rozhodovani: hlasovani kvalifikovanou vétsinou v Radé je rozsifeno
do novych oblasti, ¢imz se rozhodovani zrychli a zefektivni. Od roku 2014 se bude
kvalifikovana vétsina pocitat na zakladé dvoji vétSiny Clenskych statii a obyvatel, ktera
je odrazem dvoji legitimity EU. Dvoji vétSiny bude dosazeno, pokud souhlas
s navrhem vyslovi 55 % clenskych stati, které pfedstavuji nejméné 65 % obyvatel
Unie.

StabilnéjSi a efektivnéjsi institucionalni ramec: smlouva vytvaii funkci predsedy
Evropské rady, ktery je volen na dva a pul roku, zavadi piimou vazbu mezi volbou
predsedy Komise a vysledky voleb do Evropského parlamentu, obsahuje nova
ustanoveni o slozeni Evropského parlamentu a stanovi jasné&jsi pravidla pro posilenou
spolupréci a jasnéjsi finan¢ni ustanoveni.

Vyss$i akceschopnost EU v zajmu kvality Zivota ob¢ant: smlouva zvySuje
akceschopnost EU v nékolika oblastech, jimZz obCané v soucasnosti pfikladaji velky
vyznam. Jedna se zejména o boj proti terorismu a trestné Cinnosti a dals$i otazky
Z oblasti svobody, bezpec¢nosti a spravedlnosti. Do ur€ité miry se to tykad i dalSich
oblasti, a to pfedevs§im energetické politiky, vefejného zdravi, civilni ochrany, zmény
klimatu, sluzeb obecného zdjmu, vyzkumu, vesmiru, izemni soudrznosti, obchodni

politiky, humanitarni pomoci, sportu, cestovniho ruchu a spoluprace spravnich organ.

3. Evropa prav a hodnot, zajiSt'ujici svobodu, solidaritu a bezpecnost:

Lisabonska smlouva umozZiiuje U€inngj$i prosazovani hodnot EU, zakotvuje Listinu

zékladnich prav jako soucést primarniho evropského prava a poskytuje nové mechanismy

pro zajisténi solidarity a lepsi ochrany obc¢antl.

Demokratické hodnoty: smlouva rozvadi a posiluje hodnoty a cile, na nichZ je EU
zalozena. Tyto hodnoty by mély slouzit jako reference pro obclany a ukazovat
partneriim ve svété, co Evropa nabizi.

Obcanska prava a Listina zakladnich prav: smlouva zachovava stavajici prava
a zavadi nova. Zejména zarucuje svobody a zasady zakotvené v Listin¢ zakladnich
prav a ¢ini Listinu prdvné zavaznou. To se tykd obcanskych, politickych,
hospodarskych a socialnich prav.

Svoboda obc¢anii EU: smlouva zachovava a posiluje tzv. ,,Ctyfi svobody* a politické,

hospodaiskeé a socidlni svobody obcanil.
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Solidarita mezi ¢lenskymi staty: smlouva stanovi, ze EU a jeji Clenské staty budou
jednat spolecné v duchu solidarity, pokud by néktery clensky stat byl cilem
teroristického utoku nebo obéti ptirodni nebo clovékem zplsobené pohromy.
Zdlraznéna je téz solidarita v oblasti energetiky.

Vétsi bezpecnost pro vSechny: EU ziskava vyssi akceschopnost v oblasti svobody,
bezpecnosti a spravedlnosti, a je tedy lépe vybavena pro boj proti trestné Cinnosti
a terorismu. Cilem novych ustanoveni tykajicich se civilni ochrany, humanitarni
pomoci a veiejného zdravi je téz posileni schopnosti EU reagovat na ohrozeni

bezpecnosti ob¢anil.

4. Evropa jako globalni aktér:

Lisabonska smlouva zajisti soudrznost jednotlivych slozek evropské politiky vnéjSich vztahti

pfi tvorbe a pfijimani novych politik. EU tak ziskava ve vztazich se svymi partnery ve svété

jasny hlas a bude moci vyuzit svilj hospodaisky, humanitarni, politicky a diplomaticky

potencial k prosazovani evropskych z4jml a hodnot ve svété, pfi souasném respektovani

zahrani¢népolitickych zajmi jednotlivych €lenskych stata.

Nova funkce vysokého ptredstavitele pro zahranicni véci a bezpecnostni politiku,
ktery je zéaroven mistopiedsedou Komise, zajiStuje vétsi soudrznost, viditelnost
Nova Evropska sluzba pro vnéjsi cCinnost bude poskytovat podporu vysokému
piedstaviteli.

Pravni subjektivita EU posili vyjednavaci pozici Unie a zvysi efektivitu jeji ¢innosti
na mezinarodni scéné a jeji viditelnost pro partnerské zemé a mezinarodni organizace.
Zmény v evropské bezpe€nostni a obranné politice se netykaji zvlaStnich pravidel

rozhodovani, avSak umoznuji posilenou spolupraci mensi skupiny ¢lenskych stata.
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Priloha D Navrh zmén danych CRD IV

Shrnuti pro verejnost'
Navrh EU stanovi vyssi kapitalové poZzadavky a zmény ve spravé a fizeni bank
a investi¢nich spole¢nosti
O CO SE JEDNA?
e Financ¢ni krize odhalila slabé stranky v fizeni bank:
= Banky drzely piili§ malé mnozstvi kapitalu, ktery byl navic z velké casti
nekvalitni, a nemohl proto kryt jejich ztraty. Bankam v potizich tak musel pomoci
statu (tzn. danovi poplatnici).
= Banky nemély dostate¢né mnozstvi likvidnich prostfedki, a proto jim chybéla
hotovost ve chvili, kdy ji potfebovaly nejvice.
= Na to kolik mély kapitalu, koupily pfili§ mnoho aktiv. Jakmile propukla krize, tato
= aktiva ztratila na hodnoté. Tim, ze banky zacaly aktiva hromadné prodavat
ve stejnou dobu, propad jejich cen pokracoval a krize se dale prohlubovala.
e Rizeni a kontrola bank musi byt kvalitngjsi, aby se bankam zabranilo chovat
se rizikove.
e Je nutné zavést ucinnéjsi sankce, které banky odradi od porusovéani pravidel, jimiz

se kapitalové pozadavky fidi.

CO SE PRESNE ZMEN{?

e Banky a investi¢ni spole¢nosti budou muset navysit svlij kapital a postarat se o jeho
kvalitnéjsi skladbu, aby byl schopen absorbovat ptipadné ztraty.

e Banky si budou muset vytvofit tzv. kapitalovy polstaf, ktery je bude chranit pied
krachem v pfipad¢ ztrat.

e Banky budou muset spravovat své penézni toky tak, aby mély dostate¢nou likviditu
v kratkém 1 del§im obdobi.

e Banky budou muset dodrzovat omezeni objemu aktiv, kterd sméji v poméru
k vlastnimu kapitalu vlastnit (maximalni zadluzenost).

e Banky, které budou obchodovat se slozitymi finan¢nimi produkty, napt. derivaty

(finan¢ni néstroje slouzici k fizeni rizik), budou muset mit vétsi kapitalové rezervy.

' Vice informaci na www: http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcapital/index_en.htm.
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Musi se zlepsit sprava a fizeni bank a investi¢nich spole¢nosti.
Pokud banky a investi¢ni spole¢nosti nebudou pravidla dodrzovat, budou jim

vyméieny pokuty, které budou mit zaroven odstrasujici uc¢inek.

PRO KOHO BUDOU TATO OPATRENI PRINOSNA A JAK?

Pro vkladatele, protoze na banky budou kladeny vyssi kapitalové pozadavky a tim
se snizi riziko jejich bankrotu. Vklady budou tudiz 1épe chranény.

Pro zajemce o uvery, protoze banky nebudou muset v obdobi ekonomického poklesu
snizovat objem uvéri poskytovanych solventnim podnikiim, kupciim nemovitosti
a dalSim zadatelim o finan¢ni prostiedky.

Pro banky, protoze budou moci nabizet konkurenceschopné produkty v celé EU
a nebudou omezovany rozdily v bankovnim dohledu jednotlivych zemi.

Pro danové poplatniky, protoze bude mén¢ pravdépodobné, ze by stat z jejich kapes

zachranoval bankrotujici banky tak, jak to ¢inil v minulosti.

PROC JE TREBA PRIJMOUT OPATRENI NA UROVNI EU?

Jelikoz evropské banky obchoduji v celé EU, zaviseji jedna na druhé a neobejdou
se bez dobte fungujiciho finanéniho systému. Nova pravidla (doporucené Basilejskym
vyborem pro bankovni dohled) budou u¢inna pouze v ptipadé, Ze je zavedou vSechny

staty EU.

KDY BY MOHL NAVRH VSTOUPIT V PLATNOST?

Nova pravidla (nafizeni EU a smérnice EU transponované do pravniho tadu ¢lenskych
statll) by méla byt zavedena do konce roku 2012.

Rada z téchto pravidel bude zavadéna postupné, aby mély banky a investi¢ni
spolecnosti ¢as se jim pfizpusobit. VSechna pravidla budou plné fungovat od roku

2019.
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Priloha E Odhady tvorby novych pravidel v USA

Odhady tvorby novych pravidel v USA diky nové¢ pfijatym regula¢nim opatfenim danych
novym zakonem ,,Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act* zroku

2010 ilustruje nize uvedena tabulka.

predpisia* reporty /Studie
reporty
24 4 5
61 6 2
56 8 4
31 3 1
54 3 3
2 0 0
GAO 0 23 2
17 2 2
OFR 4 1 2
05 17 5
9 1 1
243 67 22

* Tento odhad zahrnuje pouze odkazy na explicitni pfedpisy navrhované v zdkoné¢ a tak
pravdépodobné tato Cisla predstavuji vyznamné podcenéni
** Celkovy pocet eliminuje dvoji zapocteni spoleénych ptedpist, tudiz neodpovida sumé
tvorby novych predpist
Zdroj: prepracovano a prelozeno z (DAVIS POLK, 2010)

Vysvétlivky ke zkratkdm uvedenych ve vySe uvedené tabulce jsou uvedeni nize.

Commodity Futures Trading SOmEDDID Qs et

CFTC Commision terminc?vych kontraktl na
komodity
FDIC Federal I?eposit Insurance Federalni agentura pro pojisténi
Corporation vkladt
FTC Federal Trade Commission Federalni obchodni komise

GAO | Government Accountability Office | Utad pro vladni zodpovédnost
Office of the Comptroller of the

OocCC Currency Utad kontrolora mény

OFR Office of Financial Research Utad finanéniho vyzkumu

sgc | Securities and Exchange Komise pro cenné papiry
Commission




PRILOHA F

Priloha F Proces harmonizace pojistného trhu EU v nezivotnim

pojiSténi

Proces harmonizace pojistného trhu EU v neZivotnim pojiSténi se uskutecnioval postupné

dle zakladnich dokumentii, smérnic (viz piiloha E) bez procesu harmonizace pojistného

trhu v ramci pojisténi odpovédnosti z provozu motorovych vozidel.

Prvni smérnice Rady 73/239/EEC ze dne 24. Cervence 1973 o koordinaci zakond,
nafizeni a spravnich predpisi tykajicich se zahdjeni a provozovani podnikani
V pfimém jiném nez zivotnim pojisténi.

Smérnice Rady 76/580/EEC z 29. ¢ervna 1976 upravujici smérnici ¢. 73/239/EEC
0 koordinaci zakonu, nafizeni a spravnich predpisti tykajicich se zahajeni
a provozovani podnikani v pfimém jiném nez zivotnim pojisténi.

Smérnice Rady 77/92/EEC z 13. prosince 1976 o opatieni k usnadnéni ucinného
uplatiiovani svobody zaklddat podniky a svobody poskytovat sluzby se zietelem
na ¢innost pojistovacich agentii a maklétii a zejména se zietelem na tyto ¢innosti.
Smérnice Rady 78/473/EEC z 30. kvétna 1978 o koordinaci zakonl, nafizeni
a spravnich predpist tykajicich se soupojisténi v ramci Spolecenstvi. Specifikuje
rizika vyzadujici ucast nékolika pojistiteld vyjma $kody jadernymi zdroji. Existence
jen jedné smlouvy, ve které je zainteresovano dvé a vice pojistoven, kdy si kazda
kryje svou ¢ast. Jedna pojistovna je vedoucim — posuzuje jako pojistitel kryjici celé
riziko, stanovi podminky a také pojistné sazby.

Smérnice Rady 84/641/EEC z 10. prosince 1984 wupravujici Prvni smérnici
(73/239/EEC) o koordinaci zakonl, nafizeni a spravnich ptedpist tykajicich
se zah4jeni a provozovani podnikani v pfimém jiném nez Zivotnim pojiSténi, zejména
pokud se tyka asistence turistim.

Smérnice Rady 87/343/EEC z 22. cervna roku 1987 upravujici prvni smérnici
73/239/EEC o koordinaci zakontl, nafizeni a spravnich ptedpist tykajicich se zahajeni
a provozovani podnikani v pfimém jiném nez Zivotnim pojiSténi, zejména pokud
se tyka pojisténi uveéru a pojisténi zaruky (kauce). Tato smeérnice obsahuje tvorbu
vyrovnavaci rezervy pro vyrovnani jakékoli technické ztraty nebo nadprimérného
Skodniho poméru, jeZ vznikl v tomto pojistném odvétvi v daném finanénim roce.
V pfiloze k této smérnici jsou uvedeny Ctyii metody vypoctu této vyrovnavaci rezervy

pro pojisténi tveru.
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e Smérnice Rady 87/344/EEC ze dne 22. Cervna roku 1987 o pojisténi pravni ochrany.
Tato smérnice stanovuje, ze pojiSténi pravni ochrany musi byt predmétem smlouvy
uzavirané pro ostatni pojistnd odvétvi, nanejvyse vSak muize byt pfedmétem zvlastni
casti sdruzené smlouvy. V kazdém ptipadé¢ musi byt konstrukci pojistného vztahu
vylouCen stiet zajmd mezi osobou majici pojisténi pravni ochrany a pojistitelem
poskytujicim ji jiné pojistovaci sluzby.

e Druhd smérnice Rady 88/357/EEC z 22. Cervna 1988 o koordinaci zakont, nafizeni
a spravnich ptedpist tykajicich se pfimého jiného nez zivotniho pojisténi stanovici
opatfeni k podpofe ucinného uplatiiovani svobody poskytovat sluzby a upravujici
smérnici 73/239/EEC.

e Tieti smérnice Rady 92/49/EEC z 18. Cervna 1992 o koordinaci zakont, nafizeni
a spravnich predpist tykajicich se pfimého jiného nez zivotniho pojisténi, kterou
se upravuji smérnice 73/239/EEC a 88/357/EEC.

e Doporuceni Komise 92/48/EEC z 18. prosince 1991 o zprostfedkovatelich pojisténi.
Toto doporuceni uréuje odborné pozadavky na jejich registraci.

e Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES ze dne 29. ¢ervna 1995, kterou
se méni smérnice 77/780/EHS a 89/646/EHS o uvérovych institucich, smérnice
73/239/EHS a 92/49/EHS o jiném neZ Zivotnim pojiSténi, smérnice 79/267/EHS
a 92/96/EHS o zZivotnim pojisténi, smernice 93/22/EHS o investi¢nich podnicich
a smérnice 85/611/EHS o subjektech kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papirit (SKIPCP).

e Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/13/ES ze dne 5. biezna 2002, kterou
se méni smérnice Rady 73/239/EHS, pokud jde o poZadavky na miru solventnosti

U nezivotnich pojistoven.
Mezi dalsi vyznamné dokumenty v této oblasti patfi:

e Multilateralni dohoda o zarukach mezi narodnimi kancelafemi pojistiteli a Jednotna

dohoda mezi kancelafemi.
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DalSi vyznamnou smérnici, ktera také stoji za zminku, je smérnice tykajici se zajiSténi,
jedna se o:
e Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES ze dne 16. listopadu 2005
0 zajisténi a o zméné smérnic Rady 73/239/EHS, 92/49/EHS, jakoz i smérnic
98/78/ES a 2002/83/ES (text s vyznamem pro EHP).

V oblasti zprostifedkovani pojiSténi se jedna o:
e Smérnici Evropského parlamentu a rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002

0 zprosttfedkovani pojisténi.

V oblasti skupin a finanénich konglomerati se jedna o:

e Smérnici 98/78/ES ze dne 27. fijna 1998 o doplikovém dozoru nad pojistovnami
V pojistovaci skuping.

e  Smérnici 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o doplinkovém dozoru nad vérovymi
institucemi, pojiStovnami a investicnimi podniky ve finanénim konglomeratu
aozmeéné¢ smeérnice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS,
93/6/EHS a 93/22/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES
a 2000/12/ES
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Priloha G Klasifikace rizik v ¢innosti pojistoven dle IAA

Daldim pristupem ke klasifikaci rizik pojistovny je dle IAA' (Luise Pryor, 2002),

ktera rozdé€luje rizika do sedmi zakladnich skupin, pfi¢emz nékteré z nich maji jesté svou

vnitini diferenciaci.

Riziko likvidity — riziko vysokych néakladi likvidity v daném case, je to vlastné riziko

mozné ztraty, kterou spole¢nost mize utrpét, neni-li schopna efektivné vyporadat sva
finan¢ni aktiva za icelem vyrovnani svych finan¢nich zévazki.

Pojistné technicka rizika: rizika plynouci zextrémnich udalosti, kterymi jsou
napiiklad katastrofy, starnuti populace, epidemie, rist nakladi pojistovny, riziko
volatility (nestalost, kolisani vynosovych mér, meénovych kurzi, anebo cen
investi¢nich instrumenttl) apod. Nejistota spojena s budoucim objemem pojistného

plnéni a nedostatecnou vysi rezerv;

Uvérové riziko: nejistota spojend s Gpadkem dluZnika resp. emitenta cennych papirt

nebo poklesem jeho ratingu. Nejistota spojend s ipadkem dluznika, sniZenim ratingu

¢i rozsifenim uveérového spreadu;

Riziko zajiSténi: nesolventnost zajistitele a z toho plynouci potize pii uhradé

penéznich zavazki pojistovny

Trzni riziko: splatnostni, ¢asovy a objemovy nesoulad aktiv a pasiv, nejistota

spojend s vyvojem kurzll, cen a irokovych mér;

= Urokové riziko: ovliviiuje kolisani vynosové miry zménou hladiny trokovych
sazeb;

* Ménové riziko: pfi investovani zavisi riziko a mozny zisk na celkovém vyvoji
ménového kurzu;

» Akciové riziko: vyjadiuje riziko ztraty zpuisobené pohybem cen akcii, zmén
dividend,;

Operacni riziko: rizika spojend s podnikanim ,,business risk® (ruSeni pojistnych

smluv, nakladova inflace), pravni rizika, riziko nesouladu s legislativou, danova

rizika, riziko selhani osob, podvodd, ,,mis-selling* (prodej produktu, jehoz vlastnosti

nebyly klientovi dostate¢né vysvétleny nebo ktery svym charakterem neodpovida

potfebam klienta), chyby procest, lidi, IT nebo externi vlivy. Nejistota spojena

" Insurance Application Architecture
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S procesy, chovanim lidi a chybovosti, technologii a externimi vlivy;

Procesni riziko — riziko neefektivnich nebo nedostateCnych procest
ve spolecnosti, predevsim transakéni chyby, chyby v zaacétovani, disledkem
téchto pochybeni miize byt ztrata klienta a ohrozeni dobrého jména pojistovny;
Riziko selhani lidského faktoru: selhdni pracovniki v duasledku Spatné
definovanych kol necestné jednani nebo ptrepracovani;

Systémové riziko: ztrata v dusledku chyb komunikaénich siti, tj. pocitatové
programy, chyby pii pfenosu dat nebo Spatn¢€ pouzité matematické modely;
Riziko externich udalosti: teroristické ciny, pfirodni, valecné ¢i financni
katastrofy (napf. riziko konkurence, riziko obchodnich vztaht, pracovni sily,
inflacni a danova rizika);

Inflaéni riziko: ovliviiuje redlnou vynosovou miru, vysoka inflace mize
zpusobit, ze investor mize dosahnout zaporné vynosové miry;

Kreditni riziko: riziko emitenta znamena nebezpeci, ze emitent nebude schopen

dostat svym zavazklim;

e Riziko likvidity: riziko vysokych nakladu likvidity v daném case, je to vlastné riziko

mozné ztraty, kterou spole¢nost mtize utrpét, neni-li schopna efektivné vyporadat sva

finan¢ni aktiva za uc¢elem vyrovnani svych finan¢nich zavazka.

e Riziko udalosti

Pravni riziko: riziko financnich ztrat vyplyvajicich ze smluv, které nejsou
vykonatelné nebo nespravné dokumentovatelné. Je €asto klasifikovano jako riziko
finan¢ni, protoze pravideln¢ dochédzi k nému v disledku trhu nebo ztraty klientd.
Riziko povésti (reputace): riziko Skody zptsobené na hodnoté podniku nebo
pfipadné okamZité penézni ztraty kviili poSkozeni dobrého jména. Toto riziko je
obzvlasté dulezité pro pojistitele, jejichz Cinnost je tak zavisld na divéfe svych
klientl, které pojistitel pojiStuje na mnoho let dopfedu a také
pro konkurenceschopnou uroveini sluzeb a bezpecnost pii splilovani svych
finan¢nich potieb.

Riziko pohrom (katastrof): toto riziko zahrnuje napiiklad piirodni katastrofy
jako je zemétteseni, hurikany, tornada, ledové boufe, pozary a povodné. Tyto
katastrofy mohou ovlivnit zavazky pojistitele, jakoz 1 schopnost pojistitele plnit
své zavazky vcas.

Regulaéni riziko: riziko, které se tyka ztrat, jez mohou vzniknout z nahlé zmény

pravniho prostiedi, ve kterém pojistitel provozuje svou ¢innost.
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= Politické riziko: rizika, jez vyplyvaji z akci politikil, jeZ mohou ovlivnit zplisob,
jakym pojistitel provozuje svou ¢innost. V extrémnich ptipadech mize zplsobit
politické riziko i ukonceni ¢innosti pojistitelti ¢i podnik.
Tato nova klasifikace rizik pro pojistovny byla publikovana jiz v iinoru roku 2002 a teprve
nyni se dostava do popfedi a to v souvislosti se zavadénim regulatornich opatieni pravidel

Solvency II.

Velmi dulezity je fakt, Ze fizeni rizik vede k zvySovani hodnoty pojistovny.
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Priloha H Klasifikace rizik dle pojistnych odvétvi nezivotnich
pojisténi (Solvency II)

Klasifikace rizik dle pojistnych odvétvi nezivotniho pojisténi je uvedena v Pfiloze 1 smérnice
Solventnost II a to nasledovné:

e Uraz (véetné pracovnich tirazii a nemoct z povoldani):
= pausalni finan¢ni plnéni,
» plnéni majici povahu odskodnéni,
= kombinace obou téchto plnéni,
* Uraz cestujicich.
e Nemoc:
= pausalni finan¢ni plnéni,
» plnéni majici povahu odskodnéni,
* kombinace obou téchto plnéni.
e Pozemni vozidla (mimo Zeleznicni vozovy park)

Veskera poskozeni, ztraty nebo zniceni:
* u pozemnich motorovych vozidel,
* upozemnich vozidel mimo motorova vozidla.
e Zeleznicni vozovy park
Veskera poskozeni, ztraty nebo zniceni Zelezni¢niho vozového parku.

o Letecke dopravni prostiedky

Veskera poskozeni, ztraty nebo zniceni leteckych dopravnich prostiedki.

e Plavidla (namorni, jezerni, ricni a priplavova)

Veskera poskozeni, ztraty nebo zniceni:
* ficnich a priplavovych plavidel,
= jezernich plavidel,
* namotnich plavidel.
e Dopravované zbozi (véetné zboZzi, zavazadel a jinych predmeétii)
Veskera poskozeni, ztraty nebo zni¢eni dopravovaného zbozi nebo zavazadel bez
ohledu na zptsob dopravy.
e Pozar a prirodni Zivly
Veskera poskozeni, ztrity nebo znieni majetku (mimo majetek, jeZ je zahrnut
Vv odrazkach pozemni vozidla, Zelezni¢ni vozovy park, letecké dopravni prostredky,
plavidla a dopravované zbozi) zptsobené:
" pozarem,

= vybuchem,
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= vichfici (boufi),

= piirodnimi Zzivly mimo vichfici (bouii),

* jadernou energii,

» sesuvem nebo poklesem pudy.

o Jiné Skody na majetku

Veskera poskozeni, ztraty nebo zniceni majetku (krom¢ majetku zahrnutého
V odrazkach pozemni vozidla, Zelezni¢ni vozovy park, letecké dopravni prostredky,
plavidla a dopravované zbozi) v disledku krupobiti nebo mrazu a jakakoli udalost,
jako je kradez, mimo piipady uvedené v odrazce pozar a ptirodni zivly.

e Odpovédnost za skody z provozu motorovych vozidel

Veskera odpovédnost za skody vyplyvajici z pouziti pozemnich motorovych vozidel
(v€etné odpoveédnosti dopravce za Skodu).

e Odpovédnost za skody z provozu leteckych dopravnich prostiedkii

Veskera odpovédnost za Skody vyplyvajici z pouziti leteckych dopravnich prostiedkt
(v€etné odpoveédnosti dopravce za Skodu).

e Odpovédnost za skody z provozu plavidel (namorni, jezerni, Ficni a priplavova)

Veskera odpovédnost za Skody vyplyvajici z pouziti namotnich, jezernich, ti¢nich
a pruplavovych plavidel (véetné odpovédnosti dopravce za skodu).

e Obecna odpovédnost za Skody

Veskera odpovédnost za Skody mimo druhy uvedené pod odrazkami odpovédnost
za Skody z provozu motorovych vozidel, odpovédnost za Skody z provozu leteckych
dopravnich prosttedkt a odpovédnost za Skody z provozu plavidel.
e Uver
= nesolventnost (obecn¢),
= exportni Uver,
= splatkovy uver,
* hypotéky,
= zemédélsky uvér.
o Zaruka (kauce):
= zaruka (kauce) piima,
= zéruka (kauce) neptima.
e Ruzné financni ztraty:
* rizika z vykonu povolani,
= nedostateny piijem (obecné),
* nepiiznivé pocasi,
= uslé pfijmy,
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= trvalé bézné vydaje,
» neptedvidané obchodni vydaje,
= ztrata trzni hodnoty,
= ztrdta pfijml z najmu nebo jinych piijmu,
* jiné nepiimé obchodni ztraty,
* jiné neobchodni finan¢ni ztraty,
* jiné druhy financnich ztrat.
e Pravni ochrana

Prévni ochrana a ndklady vedeni sporu.

o Asistencni sluzby

Asistencni sluzby poskytované osobdm, které se dostanou do nesnédzi na cestach, pfi

pobytu mimo sviij domov nebo pii pobytu mimo své bydlisté.

XIX



PRILOHA I

Priloha I Porovnani ratingovych stupnic tri nejvétsich

v

W

INVESTICNI STUPNE

v

SPEKULATIVNI STUPNE

ratingovych agentur s jejich hodnocenim

Dlouhé | Kritké |Dlouhé |Krtké | Dlouhé |Kréatké Hodnocent
obdobi | obdobi |obdobi | obdobi «obdobi | obdobi

Aaa AAA AAA Nejvyssi kvalita
Aal ARY  A1e BB g o
Aa2 p-1 AA AA Velmi kvalitni
Aa3 AA- AA-

Al A+ A+

A2 A Al A F1 Stfedni kvalita — vyssi
A3 A- A-

Baal P-2 BBB+ A-2 BBB+ F2

Baa2 BBB | Stiedni kvalita — nizs
Baa3

Bal BB+ BB+

Ba2 BB BB Spekulativni

Ba3 BB- BB-

Bl B+ B B+ B

B2 ‘= B B Vysoce spekulativni
B3 >§ B - B -

Caal g CCC+ CCC+ Znacna rizika
Caa2 ) CCC c CCC C Extrémné spekulativni
Caa3 | ccc- ccc- S velmi nizkou

Ca cC CcC perspektivou

C LS. e Velmi vysoka

Cl D C y ,
D 5 pravdépodobnost tipadku
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